SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2003 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87
4 -NIRE

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Ernst Mahle, 2000 Mombagca

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
13846-146 Mogi Guagu SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

19 3861-9100 - -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

19 3861-9255 - -

15 - E-MAIL

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
Axel Erhard Brod

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Ernst Mahle, 2000 Mombagca

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
13846-146 Mogi Guagu SP
7 -DDD |8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

19 3861-9260 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

19 3861-4486 - -

16 - E-MAIL

Axel.Brod@br.mahle.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2003 31/12/2003

2 - Penultimo 01/01/2002 31/12/2002

3 - Antependultimo 01/01/2001 31/12/2001

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM

Ernst & Young Auditores Independentes S.S. 00471-5

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
B. Alfredo Baddini Blanc 964.173.908-53
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Data-Base - 31/12/2003 Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUmero de Agdes 1 2 3
(Mir) 31/12/2003 31/12/2002 31/12/2001

Do Capital Integralizado

1 - Ordinarias 3.678.112 3.678.112 3.480.366

2 - Preferenciais 5.457.959 5.457.959 5.164.524

3 - Total 9.136.071 9.136.071 8.644.890
Em Tesouraria

4 - Ordinarias 0 0

5 - Preferenciais 0 0

6 - Total 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1120000 - Material de Transporte
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Industria e com. pecas e comp. p/ motores a combustao
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-iTEM [2- EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
01 RCA 01/12/2003 Juros Sobre Capital Préprio 17/12/2003 [ON 5,1794760000
02 RCA 01/12/2003 Juros Sobre Capital Préprio 17/12/2003 |PN 5,6974240000

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
06/02/2004

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgacéo Externa

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2003 Legislacédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2003 4 - 31/12/2002 5 - 31/12/2001

1 Ativo Total 847.495 614.533 461.530
1.01 Ativo Circulante 392.493 301.857 206.804
1.01.01 Disponibilidades 26.484 14.455 6.976
1.01.01.01 Caixa e bancos 2.058 2.206 745
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 24.426 12.249 6.231
1.01.02 Créditos 259.901 210.625 141.708
1.01.02.01 Contas a receber de clientes 108.465 112.568 76.265
1.01.02.02 Contas a receber de partes relacionadas 142.072 100.668 59.490
1.01.02.03 Provisdo para devedores duvidosos (9.952) (11.202) (8.805)
1.01.02.04 Cambiais descontadas (19.119) (12.530) (4.819)
1.01.02.05 Impostos a recuperar 23.354 8.249 4.986
1.01.02.06 IR e CS diferidos 15.081 12.872 14.591
1.01.03 Estoques 101.440 71.910 55.109
1.01.03.01 Produtos acabados 41.934 27.338 23.022
1.01.03.02 Produtos em elaboragao 39.160 26.883 18.191
1.01.03.03 Matérias-primas 14.187 13.426 10.136
1.01.03.04 Materiais auxiliares 12.213 8.041 8.151
1.01.03.05 Importagcdes em andamento 3.370 4.523 1.994
1.01.03.06 Proviséo para perdas (9.424) (8.301) (6.385)
1.01.04 Outros 4.668 4.867 3.011
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 59.626 44.542 43.623
1.02.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 59.626 44.542 43.623
1.02.03.01 IR e CS diferidos 32.675 21.708 24.606
1.02.03.02 Impostos a recuperar 7.149 4.180 2.873
1.02.03.03 Depoésitos judiciais 17.915 15.650 12.494
1.02.03.04 Outras contas a receber 1.887 3.004 3.650
1.03 Ativo Permanente 395.376 268.134 211.103
1.03.01 Investimentos 19.360 58.593 39.725
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 38.819 22.202
1.03.01.01.01 MAHLE CMP S.A. 0 0 3.735
1.03.01.01.02 MAHLE MMG Ind. e Com. Ltda. 0 38.819 18.467
1.03.01.02 Participagcdes em Controladas 18.989 19.403 17.152
1.03.01.02.01 Metal Leve International Limited. 2.262 6.873 6.923
1.03.01.02.02 MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 16.727 12.530 10.229
1.03.01.03 Outros Investimentos 371 371 371
1.03.02 Imobilizado 273.003 198.328 165.992
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2003

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2003 4 -31/12/2002 5 -31/12/2001

1.03.02.01 Edificios e construcées 74.389 57.417 51.546
1.03.02.02 Mags. equips. e instalacbes 629.365 459.339 421.144
1.03.02.03 Méveis e utensilios 14.844 12.367 11.652
1.03.02.04 Bens de transporte 12.706 9.124 7.697
1.03.02.05 Terrenos 4.567 3.073 3.062
1.03.02.06 Imobilizagdes em andamento 34.223 26.188 20.649
1.03.02.07 Adiantamentos a fornecedores 11.350 13.908 4.644
1.03.02.08 Direito do uso de telefone 129 37 37
1.03.02.09 Depreciacédo acumulada (508.570) (383.125) (354.439)
1.03.03 Diferido 103.013 11.213 5.386
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgacéo Externa

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2003 Legislacédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2003 4 - 31/12/2002 5 - 31/12/2001

2 Passivo Total 847.495 614.533 461.530
2.01 Passivo Circulante 199.896 108.916 93.854
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.463 7.088 5.519
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 25.151 22.388 13.635
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 7.197 4.114 1.943
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 25.084 38.000
2.01.05.01 Dividendos propostos 0 9.285 38.000
2.01.05.02 Juros sobre o capital proprio 0 15.799 0
2.01.06 Provisdes 26.788 14.366 10.291
2.01.06.01 Provisdo para férias e 13° salario 14.315 8.827 6.777
2.01.06.02 Provisdes diversas 12.473 5.539 3.514
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 106.869 18.072 7.140
2.01.08 Outros 30.428 17.804 17.326
2.01.08.01 Obrigag0es trabalhistas 15.647 10.849 7.553
2.01.08.02 Adiantamentos de clientes 2.871 816 895
2.01.08.03 Outras obrigagdes 11.910 6.139 8.878
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 85.748 69.509 60.203
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.065 4.704 6.168
2.02.02 Debéntures 0 0 0
2.02.03 Provisdes 81.873 61.422 50.652
2.02.03.01 Provisdo p/ conting., garantias e outras 81.873 58.328 48.925
2.02.03.02 Prov. p/ passivo a descoberto controlada 0 3.094 1.727
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 1.810 3.383 3.383
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patrimdnio Liquido 561.851 436.108 307.473
2.05.01 Capital Social Realizado 223.901 223.901 160.544
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 337.950 168.107 57.655
2.05.04.01 Legal 26.329 17.534 10.029
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 311.621 150.573 47.626
2.05.04.07.01 Reserva para expanséo e modernizagéo 311.621 150.573 47.626
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2003

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2003 4 -31/12/2002 5 -31/12/2001
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 44.100 89.274
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base -

31/12/2003

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2003 a 31/12/2003 |4 - 01/01/2002 a 31/12/2002 |5 - 01/01/2001 a 31/12/2001
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.241.599 836.473 706.775
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (134.087) (98.641) (84.634)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 1.107.512 737.832 622.141
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (718.435) (458.427) (398.835)
3.05 Resultado Bruto 389.077 279.405 223.306
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (209.222) (108.371) (100.796)
3.06.01 Com Vendas (75.550) (52.345) (44.912)
3.06.02 Gerais e Administrativas (72.212) (45.723) (40.859)
3.06.02.01 Honorarios da administracéo (1.905) (1.650) (1.394)
3.06.02.02 Despesas administrativas (70.307) (44.073) (39.465)
3.06.03 Financeiras (66.091) (5.748) (3.293)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 76.258 98.296 63.771
3.06.03.02 Despesas Financeiras (142.349) (104.044) (67.064)
3.06.03.02.01 Despesas financeiras (92.202) (73.682) (67.064)
3.06.03.02.02 Juros sobre o capital proprio (50.147) (30.362) 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 23.622 21.667 27.534
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (38.688) (44.487) (38.970)
3.06.05.01 Despesas c/ tecnologia e desenvolvimento (19.524) (16.405) (8.692)
3.06.05.02 Outras despesas operacionais (19.164) (28.082) (30.278)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 19.697 18.265 (296)
3.07 Resultado Operacional 179.855 171.034 122.510
3.08 Resultado Nao Operacional (463) 555 (1.100)
3.08.01 Receitas 0 555 (1.100)
3.08.02 Despesas (463) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 179.392 171.589 121.410
3.10 Provisdo para IR e Contribuigdo Social (57.058) (47.235) (32.941)
3.11 IR Diferido 3.409 (4.617) 1.664
3.12 Participacdes/Contribuigdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 50.147 30.362 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 175.890 150.099 90.133

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 9.136.071 9.136.071 8.644.890

LUCRO POR AGAO 0,01925 0,01643 0,01043

PREJUIZO POR AGCAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2003

Divulgacéo Externa

Legislacédo Soc

ietaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2003 a 31/12/2003 |4 - 01/01/2002 a 31/12/2002 |5 - 01/01/2001 a 31/12/2001
4.01 Origens 308.660 200.383 128.015
4.01.01 Das Operacbes 242.296 179.498 128.015
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 175.890 150.099 90.133
4.01.01.02 VIs. que ndo repr. mov. Cap. Circulante 66.406 29.399 37.882
4.01.01.02.01 Depreciacdes e amortizagdes 74.871 35.862 27.727
4.01.01.02.02 Resultado de equivaléncia patrimonial (19.697) (18.265) 296
4.01.01.02.03 Variagdo monetéria sobre invest exterior 1.424 (1.938) (2.588)
4.01.01.02.04 Juros e variagdes monetarias longo prazo (963) 1.087 (293)
4.01.01.02.05 Valor res. ativo permanente baixado 1.426 342 2.044
4.01.01.02.06 IR e CS diferidos (2.968) 2.908 (1.044)
4.01.01.02.07 Proviséo para contingéncias 12.313 9.403 11.740
4.01.02 Dos Acionistas 56.984 18.183 0
4.01.02.01 CCL incorp. da MAHLE MMG Ind e Com Ltda. 56.984 0 0
4.01.02.02 Aumento capital social por incorp. contr 0 18.183 0
4.01.03 De Terceiros 9.380 2.702 0
4.01.03.01 Aumento do exigivel a longo prazo 4.290 0 0
4.01.03.02 Juros sobre o capital proprio recebido 1.442 1.555 0
4.01.03.03 Redugéo do realizavel a longo prazo 3.648 0 0
4.01.03.04 Dividendos recebidos 0 1.147 0
4.02 Aplicacdes 309.004 120.382 92.724
4.02.01 Dividendos propostos 0 9.285 38.000
4.02.02 Juros sobre o capital proprio 50.147 30.362 0
4.02.03 Aumento do realizavel a longo prazo 0 3.038 1.646
4.02.04 Investimentos 191.693 0 0
4.02.05 Imobilizado 60.626 65.905 45.424
4.02.06 Diferido 6.538 8.462 2.756
4.02.07 Diminuigdo do exigivel a longo prazo 0 3.330 4.898
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante (344) 80.001 35.291
4.04 Variagéo do Ativo Circulante 90.636 95.104 35.123
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 301.857 206.753 171.630
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 392.493 301.857 206.753
4.05 Variagdo do Passivo Circulante 90.980 15.103 (168)
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 108.916 93.813 93.981
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 199.896 108.916 93.813
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2003

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

05.01 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2003 A 31/12/2003 (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS |8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO

5.01 Saldo Inicial 223.901 0 0 168.107 44.100 436.108
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducgéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 175.890 175.890
5.07 Destinagdes 0 0 0 8.795 (58.942) (50.147)
5.07.01 Reserva legal 0 0 0 8.795 (8.795) 0
5.07.02 Juros sobre o capital proprio 0 0 0 0 (50.147) (50.147)
5.08 Outros 0 0 0 161.048 (161.048) 0
5.08.01 Const. de res. p/expansdo e modernizagdo 0 0 0 161.048 (161.048) 0
5.09 Saldo Final 223.901 0 0 337.950 0 561.851
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2003

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2002 A 31/12/2002 (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS |8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO

5.01 Saldo Inicial 160.544 0 0 57.655 89.274 307.473
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducgéo do Capital Social 63.357 0 0 0 (45.174) 18.183
5.03.01 Aumento de capital com lucros acumulados 45,174 0 0 0 (45.174) 0
5.03.02 Aumento de capital por incorp. de contr. 18.183 0 0 0 0 18.183
5.04 Realizacdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 150.099 150.099
5.07 Destinacdes 0 0 0 7.505 (47.152) (39.647)
5.07.01 Reserva legal 0 0 0 7.505 (7.505) 0
5.07.02 Dividendos propostos 0 0 0 0 (9.285) (9.285)
5.07.03 Juros sobre o capital proprio 0 0 0 0 (30.362) (30.362)
5.08 Outros 0 0 0 102.947 (102.947) 0
5.08.01 Const. de res. p/expansdo e modernizagao 0 0 0 102.947 (102.947) 0
5.09 Saldo Final 223.901 0 0 168.107 44.100 436.108

01/02/2007 15:32:07

Pag: 10




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2003

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

05.03 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2001 A 31/12/2001 (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS |8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO

5.01 Saldo Inicial 160.544 0 0 5.522 89.274 255.340
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducgéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 90.133 90.133
5.07 Destinagdes 0 0 0 4.507 (42.507) (38.000)
5.07.01 Reserva legal 0 0 0 4.507 (4.507) 0
5.07.02 Dividendos propostos 0 0 0 0 (38.000) (38.000)
5.08 Outros 0 0 0 47.626 (47.626) 0
5.08.01 Const. de res. p/expansdo e modernizagdo 0 0 0 47.626 (47.626) 0
5.09 Saldo Final 160.544 0 0 57.655 89.274 307.473

01/02/2007 15:32:11

Pag: 11




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2003

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2003 4 - 31/12/2002 5 - 31/12/2001

1 Ativo Total 867.935 668.236 497.717
1.01 Ativo Circulante 414.669 372.432 245.819
1.01.01 Disponibilidades 34.217 38.102 17.320
1.01.01.01 Caixa e bancos 2.317 2.790 1.157
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 31.900 35.312 16.163
1.01.02 Créditos 268.855 243.541 157.741
1.01.02.01 Contas a receber de clientes 118.567 130.987 87.969
1.01.02.02 Contas a receber de partes relacionadas 142.116 116.411 69.721
1.01.02.03 Provisdo para devedores duvidosos (12.794) (14.982) (9.115)
1.01.02.04 Cambiais descontadas (19.119) (12.897) (11.960)
1.01.02.05 Impostos a recuperar 24.689 8.914 5.450
1.01.02.06 IR e CS diferidos 15.396 15.108 15.676
1.01.03 Estoques 107.751 84.863 67.142
1.01.03.01 Produtos acabados 43.206 30.673 26.553
1.01.03.02 Produtos em elaboragao 41.425 31.034 21.754
1.01.03.03 Matérias-primas 15.066 18.401 13.780
1.01.03.04 Materiais auxiliares 14.146 10.297 10.346
1.01.03.05 Importagcdes em andamento 3.462 4.840 2.020
1.01.03.06 Proviséo para perdas (9.554) (10.382) (7.311)
1.01.04 Outros 3.846 5.926 3.616
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 60.555 47.401 43.286
1.02.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 60.555 47.401 43.286
1.02.03.01 IR e CS diferidos 33.054 22.668 23.521
1.02.03.02 Impostos a recuperar 7.486 4,951 2.988
1.02.03.03 Depésitos judiciais 18.003 16.653 13.501
1.02.03.04 Outras contas a receber 2.012 3.129 3.276
1.03 Ativo Permanente 392.711 248.403 208.612
1.03.01 Investimentos 371 371 371
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 0 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 371 371 371
1.03.02 Imobilizado 289.164 236.594 202.651
1.03.02.01 Edificios e construgdes 78.804 66.615 59.735
1.03.02.02 Mags. equips e instalacdes 686.154 552.562 504.823
1.03.02.03 Moveis e utensilios 15.366 13.475 13.380
1.03.02.04 Bens de transporte 13.631 10.024 8.586
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2003

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ

60.476.884/0001-87

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2003 4 -31/12/2002 5 -31/12/2001

1.03.02.05 Terrenos 4.942 3.912 3.885
1.03.02.06 Imobilizagées em andamento 36.520 29.497 26.598
1.03.02.07 Adiantamentos a fornecedores 11.423 16.115 4.644
1.03.02.08 Direito do uso de telefone 138 75 115
1.03.02.09 Depreciagdo acumulada (557.814) (455.681) (419.115)
1.03.03 Diferido 103.176 11.438 5.590
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgacéo Externa

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2003 Legislacédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2003 4 - 31/12/2002 5 - 31/12/2001

2 Passivo Total 867.935 668.236 497.717
2.01 Passivo Circulante 209.865 145.728 112.951
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.165 10.199 8.747
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 27.607 26.784 15.777
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 7.669 4.540 2.828
2.01.05 Dividendos a Pagar 524 25.084 38.000
2.01.05.01 Dividendos propostos 0 9.285 38.000
2.01.05.02 Juros sobre o capital proprio 524 15.799 0
2.01.06 Provisdes 32.958 21.294 12.155
2.01.06.01 Provisdo para férias e 13° salario 15.699 9.987 8.320
2.01.06.02 Provisdes diversas 17.259 11.307 3.835
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 103.626 34.244 13.687
2.01.08 Outros 32.316 23.583 21.757
2.01.08.01 Obrigag0es trabalhistas 16.090 11.583 7.974
2.01.08.02 Adiantamentos de clientes 3.088 816 895
2.01.08.03 Outras obrigagdes 13.138 11.184 12.888
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 89.051 81.030 72.911
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.953 13.061 15.617
2.02.02 Debéntures 0 0 0
2.02.03 Provisdes 82.287 64.350 53.517
2.02.03.01 Provisdo p/ conting., garantias e outras 82.287 64.350 53.517
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 1.811 3.619 3.777
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Participacdes Minoritarias 7.168 5.370 4.382
2.05 Patrimdnio Liquido 561.851 436.108 307.473
2.05.01 Capital Social Realizado 223.901 223.901 160.544
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 337.950 168.107 57.655
2.05.04.01 Legal 26.329 17.534 10.029
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 311.621 150.573 47.626
2.05.04.07.01 Reserva para expanséo e modernizagéo 311.621 150.573 47.626
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2003

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2003 4 -31/12/2002 5 -31/12/2001
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 44.100 89.274
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base -

31/12/2003

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2003 a 31/12/2003 |4 - 01/01/2002 a 31/12/2002 |5 - 01/01/2001 a 31/12/2001
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.338.194 986.846 822.568
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (148.333) (119.233) (104.068)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 1.189.861 867.613 718.500
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (767.061) (527.560) (457.019)
3.05 Resultado Bruto 422.800 340.053 261.481
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (234.387) (160.251) (132.152)
3.06.01 Com Vendas (74.981) (68.412) (51.248)
3.06.02 Gerais e Administrativas (76.611) (52.328) (52.093)
3.06.02.01 Honorarios da administracéo (1.905) (1.650) (1.394)
3.06.02.02 Despesas administrativas (74.706) (50.678) (50.699)
3.06.03 Financeiras (67.429) (7.927) (6.683)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 78.858 106.234 68.967
3.06.03.02 Despesas Financeiras (146.287) (114.161) (75.650)
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (95.523) (83.799) (75.650)
3.06.03.02.02 Juros sobre o capital proprio (50.764) (30.362) 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 31.911 21.667 27.534
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (47.277) (53.251) (49.662)
3.06.05.01 Despesas c/ tecnologia e desenvolvimento (21.475) (17.140) (8.692)
3.06.05.02 Outras despesas operacionais (25.802) (36.111) (40.970)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 188.413 179.802 129.329
3.08 Resultado N&o Operacional (131) 761 (1.716)
3.08.01 Receitas 0 761 559
3.08.02 Despesas (131) 0 (2.275)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 188.282 180.563 127.613
3.10 Provisdo para IR e Contribuigdo Social (65.058) (58.419) (38.627)
3.11 IR Diferido 3.700 (1.421) 1.664
3.12 Participacdes/Contribuigdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 50.764 30.362 0
3.14 Participacdes Minoritarias (1.798) (986) (517)
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 175.890 150.099 90.133

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 9.136.071 9.136.071 8.644.890

LUCRO POR AGAO 0,01925 0,01643 0,01043

PREJUIZO POR AGCAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2003

Divulgacéo Externa

Legislacédo Soc

ietaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

08.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2003 a 31/12/2003 |4 - 01/01/2002 a 31/12/2002 |5 - 01/01/2001 a 31/12/2001
4.01 Origens 265.521 229.154 153.322
4.01.01 Das Operacbes 265.521 210.971 143.098
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 175.890 150.099 90.133
4.01.01.02 VIs. que ndo repr. mov. Cap. Circulante 89.631 60.872 52.965
4.01.01.02.01 Depreciacdes e amortizagdes 79.530 44.321 34.721
4.01.01.02.02 Juros e variagdes monetarias longo prazo (2.214) 3.425 334
4.01.01.02.03 Valor res. ativo permanente baixado 1.550 452 2.529
4.01.01.02.04 IR e CS diferidos (3.346) 853 51
4.01.01.02.05 Provisdo para contingéncias 12.313 10.833 14.921
4.01.01.02.06 Partic. dos acionistas minorit resultado 1.798 988 409
4.01.02 Dos Acionistas 0 18.183 0
4.01.02.01 Aumento capital social por incorp. contr 0 18.183 0
4.01.03 De Terceiros 0 0 10.224
4.01.03.01 Aumento do exigivel a longo prazo 0 0 10.224
4.02 Aplicagdes 287.421 135.318 110.937
4.02.01 Dividendos propostos 0 9.285 38.000
4.02.02 Particip. dos acionistas minorit. no JCP 617 0 0
4.02.03 Juros sobre o capital proprio 50.147 30.362 0
4.02.04 Aumento do realizavel a longo prazo 7.595 3.910 5.271
4.02.05 Imobilizado 109.416 75.996 56.588
4.02.06 Diferido 115.354 8.568 2.766
4.02.07 Diminuicao do exigivel a longo prazo 4.292 7.197 8.312
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante (21.900) 93.836 42.385
4.04 Variagdo do Ativo Circulante 42.237 126.654 36.845
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 372.432 245.778 208.933
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 414.669 372.432 245.778
4.05 Variagcdo do Passivo Circulante 64.137 32.818 (5.540)
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 145.728 112.910 118.450
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 209.865 145.728 112.910
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2003
00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

A0S
Administradores e Acionistas da
MAHLE Metal Leve S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais individual (Controladora) e consolidado da
MAHLE Metal Leve S.A. e controladas em 31 de dezembro de 2003, e as respectivas
demonstracBes do resultado, das mutacGes do patriménio liquido e das origens e
aplicagBes de recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob
a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma

opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacGes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam o0s valores e as informacOes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo
da Companhia, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em

conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
MAHLE Metal Leve S.A. e controladas em 31 de dezembro de 2003, os resultados de
suas operacOes, as mutacGes de seu patriménio liquido e as origens e aplicacdes de
seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas

contabeis adotadas no Brasil.

4. As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2002,
apresentadas para fins de comparagdo, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram parecer de auditoria sem ressalvas, datado de 26 de

fevereiro de 2003.
Campinas, 06 de fevereiro de 2004

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC2SP015199/0-6

B. Alfredo Baddini Blanc
Contador CRC1SP126402/0-8
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2003
00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2003
00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A Administracdo da Companhia submete a apreciacdo de V.Sas., o Relatério da
Administracdo e as Demonstracfes Financeiras relativos ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2003.

1 - CENARIO MACROECONOMICO

A economia brasileira iniciou o0 ano de 2003 com desempenho reprimido, em um ambiente
de expectativa e de busca de credibilidade nos mercados interno e externo, em funcdo das
incertezas politica e econdmica do pais.

A politica adotada pelo novo governo, de controle das metas de inflacdo e do cambio e de
austeridade econémica e fiscal, gerou expectativas positivas em relacdo ao Pais, conforme
demonstrado pela trajetéria dos principais indicadores econdmicos. A moeda brasileira
valorizou-se no exercicio em 18,1%, fechando o ano com a taxa de R$ 2,89/d¢lar, (R$ 3,53/
dolar em 31.12.02).

O sucesso da recuperacdo de credibilidade junto aos mercados internacionais foi
demonstrado na trajetéria de queda do Risco Brasil, declinando da escala de 2.443 pontos
atingida no auge das incertezas econdmica e politica em setembro de 2002, para 477
pontos no término do exercicio de 2003.

Entretanto com a inflagdo em alta no inicio do ano, o governo optou por manter uma
politica monetéria restritiva de juros altos, visando a reducdo da oferta de crédito, que
resultou em uma reducdo significativa do nivel da atividade, afetando negativamente a
producdo industrial, as vendas do comércio e o nivel de emprego, embora assegurando o
equilibrio de suas contas, o controle da inflacdo e a excelente performance obtida na
balanca comercial.

Essa politica permitiu um corte gradativo nas taxas de juros, criando por conseqiiéncia uma
perspectiva de retomada de crescimento sustentado a partir de 2004.

O segmento automotivo, a partir do terceiro trimestre do ano, mais especificamente do més
de setembro, j& apresentou sinais de recuperacado e fechou o quarto trimestre com resultados
mais satisfatorios, em funcdo das medidas governamentais especificas introduzidas,
conforme abaixo:

e Incentivo a producdo e as vendas, através da reducdo da aliquota do IPI sobre os
automoveis;

01/02/2007 15:32:33 pag: 20



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2003
00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

e Criacdo de linha de crédito para financiamento de aquisi¢do de bens de consumo por
pessoas fisicas a taxas de juros menores que as praticadas no mercado;

e Concessdo de crédito pelos bancos aos trabalhadores com consignacdo em folha de
pagamento.

A inflacdo medida pelo IGP-M atingiu 8,71% (25,31% de 2002). A variacdo real do PIB
evidenciou uma trajetoria de recuperacdo de crescimento a partir do terceiro trimestre,
embora tenha registrado recuo no acumulado no exercicio de 0,2%.

2 - DESEMPENHO DO SETOR AUTOMOBILISTICO

Em 2003, a industria automotiva brasileira registrou queda nas vendas de veiculos
nacionais ao mercado interno de 0,6%. Considerando as vendas de veiculos nacionais e de
importados, a queda foi de 3,4%. Essa queda foi decorrente da combinacéo do desempenho
reprimido da economia, da dificuldade de acesso ao crédito, das altas taxas de juros, do
elevado nivel de impostos e do baixo poder aquisitivo da populagdo. Os estoques de carros
novos, nas montadoras e na rede de concessionarias, atingiram niveis equivalentes a 50 dias
de vendas no término do primeiro semestre. No ultimo trimestre do ano com a reducédo de
3% do IPl e do inicio da recuperacdo da economia, as vendas de veiculos nacionais
registraram crescimento de 15,4% em relacdo a igual trimestre de 2002 e de 31,0% em
relacdo ao terceiro trimestre do mesmo exercicio.

Com o incremento das vendas no mercado Produgdo e Vendas da Industria

interno nos Gltimos meses do ano e o bom Automotiva Brasileira

desempenho  registrado no mercado Unid. mi g o S

externo, a producdo do setor apresentou 2000 . S 3 N

aumento no exercicio de 2%, atingindo 8 g &

1.828 mil unidades. 1.600 1 ~ ~ =
1.200 -

No mercado externo as vendas de veiculos ©

aumentaram 29%, em decorréncia dos 800 - S & S

acordos comerciais firmados em 2002, 400 |

com o Chile e o México, do aumento das

exportagbes para a China e do O os 2002 2001

reaquecimento moderado dos principais

mercados internacionais. E Producdo @ Vendas Internas M Vendas Externas
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3 - DESEMPENHO DA COMPANHIA

Apesar de enfrentar ao longo do exercicio um cenério politico/econdémico desfavoravel e
uma economia estagnada, a Companhia, demonstrando sua capacidade de superacdo e de
adaptacdo a ambientes adversos, obteve desempenho satisfatorio, fruto principalmente de
uma atuagdo conjunta e coordenada com as empresas do grupo MAHLE que tém
propiciado aumento nas vendas ao exterior e dos processos de reorganizacdo societaria
ocorridos nos ultimos anos, finalizado em 2003, com a aquisi¢cdo e incorporacdo da
“Divisdo Trem de Véalvulas” (ex - MAHLE MMG Industria e Comércio Ltda.).

Receita Liquida de Vendas - Controladora

A Companhia encerrou o0 exercicio de  R$milnges 11075
2003 com uma receita liquida de vendas 1.200,0 4

de R$1.107,5 milhdes, aumento em 2393 737,8

Reais de 50%, em relacdo a 2002. Esse 800,0 622.1
aumento deve-se ao incremento das

vendas ao mercado de equipamento 4000 | 2682

original e de reposicdo, bem como pela
incorporacdo da Divisdo Trem de 00
Valvulas a Companhia. 2003 2002 2001

Divisdo Trem de Valvulas B Demais DivisGes

Mercado Interno

As vendas ao Mercado Interno totalizaram R$ 478,1 milhdes, com acréscimo em Reais de
33%. Esse acréscimo deve-se ao aumento no faturamento no mercado de equipamento
original, em funcdo principalmente:

Receita Liquida de Vendas - Controladora
Participacdo em %
2003

e Da incorporacdo da Divisdo Trem de
Valvulas;

e De aumento no volume fisico de
vendas em funcéo das exportacGes de
veiculos e das vendas de motores
destinados a exportagdo por parte das
montadoras;

B Mercado Externo O Mercado Interno
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e Do reaquecimento no mercado interno do setor automotivo a partir de setembro;
e Da alteragdo no mix de vendas de pistdes, com kits de maior valor agregado;
e Do aumento nas vendas de bielas e filtros.

O mercado de reposicdo que no primeiro semestre manteve-se em queda, em decorréncia
principalmente da politica de controle da inflacdo, registrou crescimento, em volume
quantitativo e de vendas no segundo semestre, em fungdo do reaquecimento da economia
do pais, fechando o exercicio com aumento em Reais de 5%.

Mercado Externo

As exportacdes responderam por 56,8% do total da receita liquida da Companhia, e
atingiram R$ 629,4 milhGes, representando aumento em Reais de 66% (em moeda forte de
57%) em relacdo ao exercicio anterior. Esse acréscimo ocorreu principalmente em funcéo
do faturamento da Divisdo Trem de VAlvulas. Desconsiderando-se esse faturamento
incorporado a Companhia, registrou-se aumento em moeda forte de 8%.

O faturamento no mercado de equipamento original registrou aumento, em moeda forte de
2%, se desconsiderarmos o faturamento da empresa incorporada & Companhia, (aumento de
63% incluindo a Divisdo Trem de Valvulas).

O mercado de reposi¢do aumentou em moeda forte 31%, motivado pelo reaquecimento nas
vendas para América Latina, principalmente pelo retorno das vendas ao mercado argentino,
e também pelo acréscimo das vendas as empresas do grupo MAHLE.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

As despesas com vendas, gerais e administrativas apresentaram acréscimo no exercicio de
51,2% em relacdo a 2002, em decorréncia basicamente da incorporacdo & Companhia da
“Divisdo Trem de Valvulas”. As despesas administrativas contém a amortizacdo do &gio,
gerado na aquisicdo de 100% da participacdo da empresa incorporada, no montante de R$
19,9 milhdes.
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Gestdo Financeira

Em 2003, a Companhia apresentou resultado financeiro liquido negativo de R$ 15,9
milhGes, gerado principalmente pela valorizacdo da moeda nacional em relacdo ao dolar
norte-americano, porém parcialmente compensado pelo endividamento em moeda forte da
Companhia, decorrente da aquisi¢do de participagdo da controlada em conjunto MAHLE
MMG Industria e Comércio Ltda.. No exercicio anterior o resultado financeiro liquido
positivo de R$ 24,6 milhdes decorreu em fungdo da desvaloriza¢do da moeda nacional.

Sintese das Demonstragdes do Resultado

Resultado liquido do exercicio — g
O lucro liquido do exercicio foi de R$175,9 12000 | g s ° .
milhdes, com crescimento de 17,2% em 900,0 | N X < g
relacdo aos R$150,1 milhdes registrado no 8 o
. 600,0 [} - ™
ano anterior, tendo como fator de 0 S o
contribuicdo principal para sua formacéo, o 300,0 - - s
resultado da Divisdo Trem de Valvulas. 0.0
2003 2002 2001
B ROL OocCPVv M Lucro Liquido

4 - INVESTIMENTOS NO ATIVO PERMANENTE

A Companhia realizou os seguintes investimentos no exercicio de 2003:

Em reais milhdes

¢ Investimentos em Companhia controlada 1917
e Investimentos em ativos intangiveis 6,5
e Investimentos no ativo imobilizado 60,6

5 - PESQUISA & DESENVOLVIMENTO

Dentro do conceito definido pela Companhia de se “pensar e desenvolver globalmente”
tem-se ampliado a atuacdo dos Centros de Desenvolvimento locais, visando capacita-los
para uma abordagem de visdo sistémica, centros estes integrados em uma organizacao de
desenvolvimento mundial, objetivando-se promover um processo de lideranca tecnolégica
global, na busca da inovacdo como critico fator de diferenciacdo competitiva.
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Esta interacdo e freqliente troca de idéias e experiéncias entre os varios Centros de P & D
do grupo MAHLE, tem sido elemento essencial na busca por exceléncia em suas solucbes
tecnoldgicas. Atendendo a esta visdo abrangente, o exercicio de 2003 foi marcado por
trabalhos de reorganizacéo do Centro de Tecnologia no Brasil, com o objetivo de aumentar
o foco e ampliar a capacitacdo de nossa equipe de pesquisadores nas atividades voltadas a
inovagdo tecnoldgica. Como em exercicios anteriores, tem-se continuamente procurado um
modelo de inovagdo pragmético e focalizado, dirigido pela clara identificacdo das
demandas imediatas e mediatas do mercado e orientado pelos processos de
Responsabilidade Social (ar limpo, conservacdo de energia, aumento da vida atil dos
produtos, reducdo de descartes, reciclabilidade, reducdo de ruidos, seguranca veicular,
reducdo do custo operacional dos veiculos). Procura-se com esta abordagem, o melhor
aproveitamento das oportunidades de mercado pertinentes aos objetivos da Organizacao.

6 - RECURSOS HUMANOS

O quadro de funcionéarios da Companhia contava no final do exercicio de 2003 com 5.586
funcionérios (3.889 em 31.12.2002). O acréscimo é decorrente principalmente da
incorporagdo da MAHLE MMG Induastria e Comércio Ltda.. O total de funcionérios da
empresa incorporada a Companhia no término do exercicio social era de 1.546.

Distribui¢do dos Beneficios e Participagdo nos lucros

Os beneficios e a participacdo nos Transporte

i H Aot Assisténcia 14%
resultados destinados aos funcionarios Vedica e J—
totalizaram R$ 38,5 milhes (R$ 23,6 social ooy
milhGes em 2002), compostos conforme 22%

grafico ao lado. No exercicio foram
realizadas 661.530 horas, de treinamentos, Trelnamentos
atingindo um volume médio de horas/ano 11%

de 118 horas por funcionario. Partcipagdo Outras AcBes
nos Lucros 12%

21%

A MAHLE tem como prioridade a valorizacdo dos aspectos pessoais e profissionais dos
colaboradores também através de acOes de treinamento e desenvolvimento, sendo que o
resultado da Companhia tem um vinculo estreito com o comprometimento de todos.
Durante o exercicio de 2003, foram proporcionadas oportunidades de desenvolvimento
como treinamentos, capacitacao intensiva englobando aperfeicoamento, desenvolvimento
de habilidades/competéncias e especializagéo.
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7 - ACOES SOCIAIS

Na é&rea social a Companhia participou em diversos projetos sociais proprios e
incentivados, destacando entre eles:

Projeto Proprio:

e Projeto MAHLE Formare — Escola profissionalizante que visa desenvolver a
potencialidade de jovens de baixa renda, com o objetivo de integra-los a sociedade
como cidad&os e profissionais.

Projetos Incentivados:

e Projeto Educar - Em parceria com a Fundagdo Educar DPaschoal e com o apoio do
Ministério da Educacdo (MEC), em 2003 foram lancados 160.000 Livros
Educacionais Infantis para as comunidades e escolas municipais onde a
Companhia esta instalada;

e Projeto Danca e Cidadania - Dirigido a 360 criancas de familias de baixa renda da
cidade de Campinas - SP, tendo como objetivo principal tirar as criancas das ruas,
desenvolvendo o gosto pela arte e a musicalidade. O resultado desse trabalho no
exercicio de 2003 foi o espetaculo “O Quebra Nozes” no Teatro Castro Mendes —
Campinas - SP, que contou com a participagdo de todas as criangas do projeto e a
da Orquestra Filarménica de Campinas;

e Instituto Cultural Ivoti - Tem como objetivo o incentivo para a formagédo e
aperfeicoamento de professores de educagdo musical, que ministram aulas de coral
infantil, infanto-juvenil e juvenil & comunidade de Ivoti, no Rio Grande do Sul;

e Escola de Musica de Piracicaba - Que visa a formacdo de futuros mdsicos que,
além de aulas individuais, desenvolvem o conhecimento da teoria musical,
participam de corais e tocam em orquestras;

e Viva e Deixe Viver - Que tem a missdo de promover entretenimento, cultura e
informacdo educacional através do estimulo a leitura e do brincar, visando
transformar a internacdo hospitalar de criancas e adolescentes em um momento
mais alegre e agradavel;
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e Parceria com “Doutores da Alegria” - Organizacdo ndo governamental, com o
objetivo de levar alegria, conforto e carinho para as criangas hospitalizadas e
conseguientemente humanizando os hospitais.

8 - MEIO AMBIENTE

A necessidade de se manter um “Sistema de Gestdo Ambiental” que atenda as
regulamentacdes que protegem o Meio Ambiente, requisitos de partes interessadas e o
compromisso com o desenvolvimento sustentavel nas nossas atividades, sdo principios da
“Politica Ambiental” da Companhia. Hoje todas as unidades industriais do Grupo MAHLE
Brasil seguem o mesmo modelo de SGA, sendo certificadas pela norma NBR 1SO14001.
As atividades industriais e consumo de recursos naturais sao também licenciados pelos
0rgdos ambientais conforme determina a legislacdo aplicAvel. A Companhia vem
continuamente implementando o seu SGA com investimentos substanciais em processos
ecologicamente mais corretos e inserindo seus colaboradores em programas que
influenciam o meio ambiente, integrando-os aos compromissos com a nossa politica
ambiental.

9 - SISTEMA SAP

No ano de 2003 a Companhia completou a implantacdo do Sistema SAP, conforme o
planejado, nas unidades produtivas de pistfes, bronzinas, divisdo trem de valvulas e no
Centro de Distribuicdo Aftermarket dos produtos MAHLE Brasil. Para o primeiro semestre
de 2004 esté prevista a finalizacdo do projeto, com a implanta¢do na unidade produtiva de
filtros, bem como em sua controlada MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda..

10 - MERCADO DE CAPITAIS

Em funcdo da politica de aprimoramento continuo, de protecdo dos passivos as oscilaces
das taxas de cambio e do forte controle sobre o endividamento liquido, o0 mercado acionério
tem respondido positivamente as estratégias adotadas pela Administragcdo, com o0 aumento
no volume de negdcios e fazendo com que as acles preferenciais da Companhia
valorizassem nos ultimos 3 anos, conforme abaixo demonstrado:
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Acdes Preferenciais indice

Ano da Companhia Bovespa

2001 40,6% (11,0%)

2002 30,0% (17,0%)

2003 72,6% 97,0%
Acumulado no Triénio 215,5% 45,7%

O preco médio do ano das acGes preferenciais por lote de mil acdes da Companhia foi de
R$ 75,73, encerrando o exercicio a R$101,00 (em 2002 — preco médio das a¢bes R$ 47,28 e
de final de ano R$ 58,50, por lote de mil ac¢des).

Em 2003 as a¢des da Companhia foram transacionadas em 1.008 negdcios, que totalizaram
1.741 milhdes de acdes e montou o equivalente a R$ 131,8 milhdes, correspondendo a
76,9% do volume financeiro das empresas do setor brasileiro de material de transporte.

11 - DIVIDENDOS E DESTINACAO DE RESULTADOS

Em 2003, a Companhia distribuiu dividendos sob a forma de juros sobre o capital proprio,
aos senhores acionistas, titulares de acdes em 01 de dezembro de 2003, com base nas
demonstracdes contabeis levantadas em 31 de outubro de 2003. Do valor bruto dos juros
sobre o capital prdprio, no montante de R$ 50,1 milhdes, equivalentes a R$ 5,1795 por lote
de mil acOes ordinérias e R$ 5,6974 por lote de mil a¢Oes preferenciais, foram retidos 15%
de imposto de renda na fonte, exceto para acionistas pessoas juridicas que sejam,
comprovadamente, imunes ou isentos.

Dividendos e Juros s/ Capital Proprio

R$ milhdes
6007 436 O valor dos juros sobre o capital proprio,
356 380 liquido do imposto de renda na fonte de
40,01 R$ 43,6 milnhdes, imputado ao dividendo
obrigatdrio representou 26,08% do lucro
20,01 liquido ajustado do exercicio.
0,0 . .
2003 2002 2001
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A Administracdo da Companhia submeterd a aprovagdo na proxima Assembléia Geral,
através da apresentacdo de orcamento, a retencdo de parcela de lucros acumulados, no
montante de R$ 161,0 milhdes, em 31 de dezembro de 2003, visando & continuidade de
investimentos em modernizacdo e competitividade, bem como fazer face as obrigagdes
assumidas em decorréncia da aquisi¢do total das quotas da MAHLE MMG Industria e
Comércio Ltda..

12 - DESTINACAO DA RESERVA PARA EXPANSAO E MODERNIZACAO

A Administracdo da Companhia propora na proxima Assembléia Geral, a aprovacdo de
aumento de capital no montante de R$ 128,9 milhGes correspondente a parcela de lucros
retidos em anos anteriores para expansao e modernizagdo, cujos investimentos foram
realizados.

13 - SERVICOS PRESTADOS POR NOSSOS AUDITORES EXTERNOS

Em atendimento a Instru¢cdo CVM n° 381/03, relacionamos a seguir informagdes a respeito
da prestagdo de outros servigos pelos nossos auditores independentes — Ernst & Young
Auditores Independentes S/S e suas partes relacionadas, durante o exercicio de 2003, a
MAHLE Metal Leve S.A., empresas controladas e sociedades integrantes do mesmo grupo
a qual a Companhia pertence:

Natureza, data da contratacdo e duracéo dos servicos:

Natureza Data da contratagdo Duracéo
Revisdes trimestrais da carga tributaria,
bem como da DIPJ (referente ao ano- Janeiro a dezembro de 2003
s 25 de margo de 2003
calendario de 2003).
Revisdo dos aspectos tributarios e
procedimentos para fins de estruturagdo de 07 de julho de 2003 Julho a Outubro de 2003

operagfes com o exterior.

Treinamento de capacitacdo técnica dos
auditores internos relacionados a estrutura 01 de setembro de 2003 Setembro de 2003
de seguranca do sistema R/3 da SAP.

Servico de auditoria externa para
sociedades integrantes do mesmo grupo a 25 de margo de 2003 Janeiro a dezembro de 2003
qual a Companhia pertence.

Os honorarios contratados totalizaram R$ 205 mil, que representam 65% dos honorarios
correspondentes aos servigos de auditoria externa prestados para a MAHLE Metal Leve
S.A. e suas controladas em 2003.
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As politicas da Companhia e de suas controladas vedam a contratacdo de seus auditores
independentes para a prestacdo de servicos que acarretem conflito de interesses, perda de
objetividade dos mesmos ou de independéncia.

A Administracdo da MAHLE Metal Leve S.A. e suas controladas, em discussdo com seus
auditores independentes, concluiu que esses trabalhos ndo sdo considerados ameacas a
independéncia da entidade de auditoria, pois ndo caracterizam a perda real ou suposta da
sua objetividade e integridade.

14 - PERSPECTIVAS

Tendo como base os indicios de recuperacdo registrados no cenario econdmico no ultimo
trimestre de 2003, projetamos para 2004 perspectivas otimistas, com a retomada do
crescimento econdmico de forma sustentada. O Brasil iniciara 0 ano com a maioria dos
indicadores macroecondmicos em niveis estaveis.

O setor automotivo prevé crescimento na producdo nacional de veiculos e nas vendas ao
mercado interno em torno de 8% impulsionado pela expansdo do crédito, na continuidade
da queda das taxas de juros, na recuperacdo do poder de compra da populacdo e na
retomada de crescimento no mercado interno.

A Administracdo da Companhia, por sua vez, dara continuidade & sua politica de busca da
exceléncia empresarial, com o constante aperfeicoamento tecnolégico, com a procura de
novos mercados e de novos negécios no Brasil e no Exterior, com a preservacdo dos
recursos naturais e do meio ambiente e integracdo da Companhia no contexto social atraves
de acdes que visam o aperfeicoamento e desenvolvimento humano de seus colaboradores e
das comunidades onde se localizam suas unidades produtivas. Adicionalmente dara
prosseguimento a sua politica de eficiéncia na alocacdo dos recursos, na protecdo de seus
ativos contras os riscos cambiais e na realizacdo dos investimentos, tendo sempre como
objetivo a maximizacao dos resultados operacionais.

Portanto, baseando-se nas metas do setor automotivo e nas expectativas de aumento na
producdo de motores destinados & exportacdo, bem como na retomada de crescimento na
economia nacional e no reaquecimento do mercado internacional, a Administracdo da
Companhia projeta para o préximo ano continuidade de crescimento no volume de vendas
em niveis semelhantes aos projetados para o0 setor automotivo, embora preveja que o
comportamento da lucratividade seja de indices inferiores aos alcancados no exercicio de
2003, em decorréncia da pressdo por aumentos nos valores dos insumos e nos custos, bem
como da valorizagdo do real em relagdo ao dolar.

01/02/2007 15:32:33 pag: 30



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2003
00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

15 - AGRADECIMENTO

A Administracdo da Companhia agradece o apoio e a confianca que recebeu de seus
acionistas, clientes, fornecedores e colaboradores durante o exercicio.

A Administracao
Mogi Guacu, 06 de fevereiro de 2004.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Em milhares de reais)
1. Contexto Operacional

A Companhia tem como atividade preponderante a fabricacdo e a comercializagéo,
no pais e no exterior, de pecas e acessorios para motores de combustdo interna, cuja
venda é efetuada a diversas industrias e ramos de atividades, tais como montadoras
(automoveis, caminhdes, tratores e etc.), mercado de pecas de reposic¢do, industria de
motores para aviagdo, estacionarios e outros. A Companhia dedica-se também a
producdo de filtros para todos 0s objetivos industriais.

Os produtos fabricados pela Companhia sdo: pistdes, pino de pistdo, eixo de
comando de valvulas, bronzinas, buchas, tucho de véalvula, balancim, bielas, porta-
anéis, guias e sedes de valvula, camisas de cilindro e filtros.

Outras atividades sdo desenvolvidas por intermédio de empresas controladas, que
incluem a producéo de pecas de metal sinterizado, bem como a comercializagéo e a
prestacao de assisténcia técnica no mercado internacional.

Em 24 de abril de 2002, em Assembléia Geral Ordinaria, os acionistas da
Companhia aprovaram a incorporacdo da MAHLE Sistemas de Filtracdo Ltda.. A
incorporacao foi efetuada com base em laudo de avaliacdo de valor econémico que
definiu a relagdo de substituicdo de cotas da incorporada por a¢des da incorporadora.
Para fins contabeis, a incorporagdo foi realizada pelo valor do acervo liquido
contabil da incorporada, no montante de R$18.183, conforme laudo de avaliagdo do
acervo liquido contabil, emitido por auditores independentes para data base de 31 de
margo de 2002, gerando um aumento de capital em idéntico valor, mediante a
emissdo de 491.182 mil acdes nominativas e escriturais, sem valor nominal, sendo
197.746 mil ordinarias e 293.436 mil preferenciais, atribuidas aos quotistas da
MAHLE Sistemas de Filtracdo Ltda. em substituicdo a totalidade das quotas
representativas do capital social total daquela empresa. Em fungdo dessa
incorporacdo e aumento de capital, o capital social da incorporada passou de
R$205.718 para R$223.901, e o nimero de a¢des foi elevado de 8.644.889 mil para
9.136.071 mil, distribuidas em 3.678.112 mil a¢des ordinarias e 5.457.959 mil agdes
preferenciais, sem valor nominal. Na data-base de 31 de margo de 2002, o balango
da incorporagdo da MAHLE Sistemas de Filtracdo Ltda. era como segue:

ATIVO PASSIVO
Disponivel 8  Fornecedores 231
Contas a receber 1.830  Financiamentos 324
Estoques 2.734  Partes relacionadas 1.477
Outros ativos circulantes 1.084  OQutros passivos circulantes 719
Realizavel a longo prazo 16  Exigivel a longo prazo 3.279
Permanente 18.541  Patrimonio liquido 18.183
24.213 24.213
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto Operacional--Continuacéo

Essa operacdo de reestruturagdo societaria visou propiciar reducdo de custos
administrativos, tributarios e financeiros.

Em 15 de janeiro de 2003, a Companhia adquiriu da parte relacionada MAHLE
Ventiltriecb GmbH a participacdo de 68,92% na MAHLE MMG Indlstria e
Comércio Ltda.. Essa aquisi¢do, efetuada pelo montante de US$58,200,000
(equivalente a R$191.693 na data da transacdo), teve por base o valor econdmico da
MAHLE MMG Indastria e Comércio Ltda., determinado através de laudo de
avaliacéo a valor de mercado preparado por empresa especializada, com data base de
31 de outubro de 2002. Como resultado dessa aquisicdo, a Companhia passou a ser
detentora da totalidade das quotas do capital social da MAHLE MMG Inddstria e
Comércio Ltda.. Essa aquisicdo gerou um agio de R$108.382, cujo fundamento
econdmico estd baseado na rentabilidade futura, que foi contabilizado no grupo do
diferido e serd amortizado em cinco anos.

Conforme deliberado na Assembléia Geral Extraordinaria de 26 de fevereiro de
2003, os acionistas aprovaram a incorporacdo da controlada MAHLE MMG
Industria e Comércio Ltda., na data de 31 de janeiro de 2003. A incorporacéo foi
baseada em estudos que indicavam uma economia de atividades administrativas e
operacionais, com reflexos de natureza financeira e fiscal.

Na data-base de 31 de janeiro de 2003, o balanco de incorporagcdo da MAHLE
MMG Industria e Comércio Ltda., era como segue:

ATIVO PASSIVO
Disponivel 13.524 Fornecedores 7.015
Contas a receber de clientes 23.054 Financiamentos 3.577
Cambiais descontadas (3.062) Salarios e encargos sociais 4,101
Partes relacionadas 56.378 Provisdo imposto de renda e
contribuigdo social 4.948
Estoques 22.612 Partes relacionadas 18.285
Outros ativos circulantes 4.528 Outros passivos circulantes 22.124
Realizavel a longo prazo 14.575 Exigivel a longo prazo 751
Permanente 67.226 Patrimdnio liquido 138.034
198.835 198.835

Em funcdo dessa incorporacdo, a comparabilidade das demonstragdes financeiras da
controladora foi prejudicada.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2. Base de Preparacdo e Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras

As demonstragdes financeiras sdo de responsabilidade da administragdo e foram
elaboradas com observancia das disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por
Acdes e normas da Comisséo de Valores Mobilirios.

As demonstracGes financeiras do ano anterior foram reclassificadas em alguns itens
para adequa-las as demonstragdes financeiras deste exercicio.

3. Sumario das Principais Praticas Contabeis

a)

b)

d)

Receitas e despesas

As receitas e despesas foram apropriadas obedecendo ao regime de competéncia.

Aplicacdes financeiras

Registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango,
gue ndo supera o valor de mercado.

Provisdo para devedores duvidosos

A provisdo para devedores duvidosos € calculada com base nas perdas estimadas
e seu montante é considerado suficiente para fazer face a eventuais perdas na
realizacdo das contas a receber.

Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo ou producdo, o qual é
inferior aos valores de reposicao ou de realizacéo.

Investimentos
Os investimentos em empresas controladas no Brasil e no exterior sdo avaliados

pelo método da equivaléncia patrimonial com base nos respectivos patrimodnios
liquidos apurados na mesma data, conforme divulgado na nota explicativa n° 10.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3.

Sumaério das Principais Praticas Contabeis--Continuacéao

As demonstracbes financeiras das controladas com sede no exterior s&o
convertidas para reais, utilizando-se dos seguintes critérios:

e Contas ativas e passivas pela taxa de cambio do final do periodo;
e Contas de resultado pela taxa de cambio do final de cada més;

e Os ganhos e perdas na conversdo sdo langados na rubrica Despesas
Financeiras.

Tais demonstracdes financeiras sdo adaptadas, quando aplicavel, as praticas
contébeis adotadas no Brasil.

Os demais investimentos sdo demonstrados pelo custo de aquisi¢do, reduzidos
por provisao para cobrir perdas consideradas permanentes.

f) Imobilizado
O imobilizado esta demonstrado ao custo de aquisi¢do ou construcdo, deduzido
das depreciagdes. A depreciacdo € calculada pelo método linear, utilizando-se
taxas que levam em consideracdo a vida util-econémica dos bens, as quais estdo
divulgadas na nota explicativa n® 11.

g) Diferido

O diferido esté representado por gastos incorridos em projetos de implantacéo de
softwares de gestdo e de ampliacdo e modernizacao de fabricas, e por gastos pré-
operacionais, amortizaveis no prazo de cinco anos a partir do inicio das
operacoes.

O 4gio proveniente de empresa controlada incorporada, fundamentado na
expectativa de rentabilidade futura, € amortizado pelo método linear, no prazo de
cinco anos.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3.

Sumaério das Principais Praticas Contabeis--Continuacéao

h)

)

Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro

O imposto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro sdo contabilizados pelo
regime de competéncia, conforme legislagdo vigente. Os impostos diferidos
relativos as diferencas temporarias estdo apresentados no ativo circulante e no
realizdvel a longo prazo, conforme sua expectativa de realizacdo, revisada
anualmente.

Provisdo para contingéncias

A provisdo para contingéncias refere-se a questbes trabalhistas, tributarias e
civeis e estd registrada de acordo com a avaliacdo de risco efetuada pela
administracdo, apoiada por seus consultores juridicos, inclusive quanto a sua
classificagcdo no longo prazo.

Provisao para garantias

Calculada em montante considerado suficiente para cobrir eventuais gastos com
reposicoes, reparos e indenizagdes vinculados a produtos comercializados.

Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sdo apresentados ao valor de custo, acrescido dos rendimentos e das variaces
monetarias auferidas, quando aplicéaveis, e deduzidos de provisao para refletir o
valor de realizacdo, quando necessario.

Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagbes monetarias ou cambiais
incorridos.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Sumaério das Principais Praticas Contabeis--Continuacdo

n) Uso de estimativas

A preparacdo de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil requer que a administracdo da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de certas transagdes que afetam 0s ativos e passivos,
receitas e despesas, bem como a divulgagéo de informacdes sobre dados das suas
demonstracdes financeiras. Os resultados finais dessas transacgdes e informagoes,
quando de sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas
estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstra¢des financeiras
referem-se a provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, provisao para perdas
nos estoques, provisdo para garantias, provisdo para despesas diversas e provisao
para contingéncias.

0) Consolidacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas segundo os
principios basicos de consolidagdo previstos na Lei das Sociedades por Ac¢des e
normas da Comissdo de Valores Mobiliarios e contemplam a eliminagdo dos
investimentos proporcional a participagdo da controladora nos patrimonios
liquidos das controladas, dos saldos das contas patrimoniais, resultados ndo
realizados nos estoques e das receitas e despesas entre as empresas consolidadas.
A participacdo dos acionistas minoritarios esta destacada no balanco patrimonial
e na demonstracdo do resultado consolidado.

Destacamos abaixo as companhias consolidadas:

Participacdo no capital total (%)

2003 2002
Metal Leve International Limited (exterior) 100 100
Metal Leve GmbH (exterior) - 100
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 70 70
MAHLE MMG Indistria e Comércio Ltda. - 31

Em 31 de dezembro de 2002, a entdo controlada em conjunto MAHLE MMG
Industria e Comércio Ltda. foi consolidada na propor¢do da participacdo da
controladora no capital social dessa Empresa, conforme determina a Instrucao
CVM n° 247/96.
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4. Aplicagdes Financeiras

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
Certificados de Dep06sitos Bancarios atualizados
com base na variagdo do CDI — CETIP 24426 4558  28.211 8.272
Fundo de aplicacdes financeiras atualizado com
base na variacdo do CDI — CETIP - 7.691 - 8.362
Conta remunerada com base na variacdo do dolar
norte-americano acrescido de juros anuais de 2% - - 525 9.672
Outras - - 3.164 9.006
24426 12,249 31900 35.312
5. Contas a Receber de Clientes
Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
Clientes no mercado interno 57.322 60.382 59.002 66.580
Clientes no mercado externo 51.143 52.186 59.565 64.407
108.465 112.568 118.567  130.987
6. [Estoques
Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
Produtos acabados 41934  27.338 43.206  30.673
Produtos em elaboracgéo 39.160 26.883 41.425 31.034
Matérias-primas 14,187  13.426 15.066 18.401
Materiais auxiliares 12.213 8.041 14.146 10.297
ImportagGes em andamento 3.370 4.523 3.462 4.840
Provisdo para perdas (9.424) (8.301) (9.554) (10.382)
101.440 71910 107.751  84.863
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

7. Impostos a Recuperar

Controladora Consolidado

2003 2002 2003 2002

Imposto de renda e contribuicdo social 15.641 3.275  16.299 3.275
ICMS sobre aquisicéo de ativo fixo 10.589 5.171  11.020 6.540
ICMS e IPI 1.169 1.312 1.669 1.364
PIS 438 - 446 7
Outros impostos 2.666 2.671 2.741 2.679

30.503 12429 32.175  13.865
Parcela de curto prazo (23.354)  (8.249) (24.689) (8.914)
Parcela de longo prazo 7.149 4.180 7.486 4.951

O imposto de renda e contribuicdo social inclui imposto de renda retido na fonte
sobre aplicagcfes financeiras e servigcos pagos, além de antecipacBes de imposto de
renda e contribuicdo social, que serdo compensados com impostos e contribuicdes
federais. Sao atualizados pela taxa Selic, quando aplicavel.

O ICMS sobre aquisicdes de ativo fixo sera compensado a razdo de 1/48 avos
mensais.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

8. Partes Relacionadas

Controladora (2003)

Saldos Transacdes
Ativo Passivo Vendas/receitas Compras
Ativo fixo/
Realizavel a Exigivel a Ativo participacoes
Empresas Circulante  longo prazo Circulante longo prazo  Produtos Servicos fixo Comissoes Produtos Servigos  societdrias  Comissdes Royalties
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 20 - 75 - 2 1.028 28 - 1.150 - 3 - -
MAHLE MMG Ind. e Comércio Ltda. (incorporada) - - - - 1.981 - - - 5.301 - - - -
MAHLE Componentes de Motores do Brasil Ltda. 584 - 5.816 - 2.187 11.974 - - 58.710 197 666 4.848 -
MAHLE Componentes de Motores, S.A. 1.272 - - - 4.661 - - - - - - - -
MAHLE Industria e Comércio Ltda. 217 - - - - - - 478 - 5.932 - 59 -
MAHLE Ventiltrieb GmbH 5.634 - 2376 - 28.563 - - - 55 - - - -
MAHLE S.A. Argentina 2.223 - 36 - 2.534 - - - - - - - -
MAHLE S.A. — Espanha 66 - - - 243 - - - - - - - -
MAHLE Pistoni Italia SpA 3.230 - 25 - 10.125 - - - 25 - - - -
MAHLE GmbH 12.248 - 4.496 - 55.808 - - - 4.960 - 9.504 - 12.793
MAHLE Valve Train France 18.204 - - - 39.297 - - - - - - - -
MAHLE Valve Train Inc 27.743 - 967 - 88.232 - - 1.219 - - - - -
MAHLE Filter System 1.445 - 3.026 - 5.671 - - - 5.191 - - - -
MAHLE Componentes de Motores de México, S.de - -
R.L.deC.V. 4,091 - - - 22117 - - - - 739 -
MAHLE Nanjing Piston Co Ltd. - - - - 286 - - - - - - - -
MAHLE Inc. Co. 56.788 - 883 - 149.926 - - 617 4.555 - - - -
MAHLE Inc., Cylinders Division 5.855 - 7 - 22.049 - - - 7 - - - -
MAHLE Siiko GmbH - - 756 - 88 - - - 799 - - - -
MAHLE Krotoszyn S.A. 25 - - - 100 - - - 2 - - - -
MAHLE Tennex Industries Inc 2.246 - - - 8.430 - - - - - - - -
MAHLE Pistons France SARL - - - - 179 - - - 4523 - - - -
MAHLE Tennex North América - - - - 72 - - - - - - - -
MAHLE Motorkomponenten Schweiz AG - - 1.412 - - - - - - - - - -
MAHLE Technology Inc. 16 - - - 16 - - - - - - - -
MAHLE Motorsports Inc. 26 - - - 27 - - - - - - - -
Metal Leve International Ltd. 139 - 8.009 - - - - 6.253 - - - - -
MAHLE ACL Piston Products - - - - 79 - - - - - - - -
MAHLE Izumi Liaoming - - - - 97 - - - 6 - - -
MAHLE Ventiltrieb GmbH - - 78.915 - - - - - - 191.693 - -
Total em 2003 142.072 - 106.869 - 442.770 13.002 28 8.567 85.284 6.129 202.605 4.907  12.793
Controladora (2002)
Saldos Transacdes
Ativo Passivo Vendas/receitas Compras
Exigivel a Ativo Ativo
Empresas Circulante _Circulante longo prazo Produtos Servigos fixo Comissdes Produtos Servigos fixo Comissdes _Royalties

MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 1 108 - 46 463 - - 653 - - - -

MAHLE MMG Ind. e Comércio Ltda. (incorporada) 9 3 - 616 2.688 - - 43.921 46 - - -

MAHLE Componentes de Motores do Brasil Ltda. 1.173 5.606 - 184 13.737 - - 45.776 21 - 3.897 -

MAHLE Sistemas de Filtragdo Ltda. (incorporada) - - - 127 113 - 122 125 - - - -

MAHLE Componentes de Motores, S.A. 1.924 - - 5.670 - - - - - - - -

MAHLE Indstria e Comércio Ltda. 634 10 - - - 3.617 - - 7.596 - - -

MAHLE Ventiltrieb GmbH - - - - - - - 238 - - - -

MAHLE S.A. Argentina 2.537 43 - 1.317 - - - - - - - -

MAHLE S.A. — Espanha - - - 81 - - - - - - - -

MAHLE Pistoni Italia SpA 1 - - 1 - - - 27 - - - -

MAHLE GmbH 9.964 3.776 - 35.817 - 6.356 - 3541 - - - 9.089

MAHLE Valve Train France 19.226 - - 29.069 - - - - - - - -

MAHLE Filter System 4.819 5.076 - 9.861 - 312 - 5.712 - - - -

MAHLE Componentes de Motores de México, S.de R.L.

deC.V. 4.679 - - 15.835 - - - 16 - - - -

MAHLE Nanjing Piston Co Ltd. 52 - - 50 - - - - - - - -

MAHLE Inc. Co. 50.790 1.984 - 150.912 - - 1.704 2.612 - - - -

MAHLE Inc., Cylinders Division 4.689 - - 13.230 - - - 75 - - - -

MAHLE Siiko GmbH - - - - - - - 63 - - - -

MAHLE Technology Inc. - 6 - - - - - 6 - - - -

Metal Leve International Ltd. 170 1.460 - - - - 8.302 - - - - -

Total em 2002 100.668 18.072 - 262.816 17.001 10.285 10.128 102.765 7.663 - 3.897 9.089
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8. Partes Relacionadas--Continuagéo

Consolidado (2003)

Transacdes

Passivo Vendas/receitas Compras
Ativo fixo/
Realizavel a Exigivel a Ativo participacoes

Empresas Circulante longo prazo _Circulante longo prazo Produtos _ Servicos fixo Comissdes _Produtos Servicos  societarias  Comissdes Royalties
MAHLE Componentes de Motores do Brasil Ltda. 584 - 5.816 - 2.187 11.974 - - 58.710 197 666 4.848 -
MAHLE Componentes de Motores, S.A. 1.272 - - - 4.661 - - - - - - - -
MAHLE Industria e Comércio Ltda. 217 - - - - - - 478 - 6.140 - 59 -
MAHLE Ventiltrieb GmbH 5.634 - 2.376 - 28.563 - - - 55 - 9.504 - -
MAHLE S.A. Argentina 2.223 - 36 - 2.534 - - - - - - - -
MAHLE S.A. — Espanha 66 - - - 243 - - - - - - - -
MAHLE Pistoni Italia SpA 3.230 - 25 - 10.125 - - - 25 - - - -
MAHLE GmbH 12.248 - 8.383 - 55.808 - - - 4.960 - - - 12.793
MAHLE Valve Train France 18.204 - - - 39.297 - - - - - - - -
MAHLE Valve Train Inc 27.743 - 967 - 88.232 - - 1.219 - - - - -
MAHLE Filter System 1.445 - 3.026 - 5.671 - - - 5.191 - - - -
MAHLE Componentes de Motores de México, S.de
R.L.deC.V. 4.091 - - - 22.117 - - - - - 739 - -
MAHLE Nanjing Piston Co Ltd. - - - - 286 - - - - - - - -
MAHLE Inc. Co. 56.788 - 953 - 149.926 - - 617 4.555 - - 1.182 -
MAHLE Inc., Cylinders Division 5.855 - 7 - 22.049 - - - 7 - - - -
MAHLE Siiko GmbH - - 756 - 88 - - - 799 - - - -
MAHLE Krotoszyn S.A. 25 - - - 100 - - - 2 - - - -
MAHLE Tennex Industries Inc 2.246 - - - 8.430 - - - - - - - -
MAHLE Pistons France SARL - - - - 179 - - - 4.523 - - - -
MAHLE Tennex North América - - - - 72 - - - - - - 14 -
MAHLE Motorkomponenten Schweiz AG - - 1.412 - - - - - - - - 8 -
MAHLE Technology Inc. 128 - 870 - 16 - - - - - - 431 -
MAHLE Motorsports Inc. 26 - - - 27 - - - - - - - -
MAHLE ACL Piston Products - - - - 79 - - - - - - - -
MAHLE Izumi Liaoming - - - - 97 - - - 6 - - -
MAHLE Ventiltrieb GmbH - - 78.915 - - - - - - - 191.693 - -
Cofap S.A. 89 - - - - - - - - - - 936 -
Outros 2 - 14 - - - - - - - - - -
Total em 2003 142.116 - 103.626 - 440.787 11.974 - 2.314 78.833 6.337 202.602 7.478 12.793

0170272007 15:34:43

Pag: 41



SERVICO PUBL!CO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas

Divulgacdo Externa

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacédo Societaria

Data-Base - 31/12/2003

00857-5 MAHLE METAL LEVE S_A.

60.476.884/0001-87

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

8. Partes Relacionadas--Continuagéo

Consolidado (2002)

Saldos Transacdes
Ativo Passivo Vendas/receitas Compras
Ativo Ativo
Empresas Circulante _Circulante Produtos  Servicos fixo Comissdes Produtos Servicos fixo Comissdes Royalties
MAHLE MMG Ind. e Comércio Ltda. 165 - 1.030 46 - 43.921 2.688 - 93 -
MAHLE Componentes de Motores do Brasil Ltda. 1.173 5.606 184 13.737 - 45.776 21 3.901
MAHLE Sistemas de Filtragdo Ltda. (incorporada) - - 127 113 - 122 125 - -
MAHLE Componentes de Motores, S.A. 1.924 - 5.670 - - - - -
MAHLE Industria e Comércio Ltda. 634 20 - 3.617 - 7.827
MAHLE Ventiltrieb GmbH 3.220 919 3.087 - 260 -
MAHLE S.A. Argentina 2.538 43 1.318 -
MAHLE S.A. — Espanha 16 - 99 -
MAHLE Pistoni Italia SpA 944 339 574 - 27 - -
MAHLE GmbH 9.964 12.483 35.817 6.356 3.541 205 9.089
MAHLE Valve Train France 19.673 - 29.529 - - - -
MAHLE Filter System 4.819 5.076 9.861 312 5.712
MAHLE Componentes de Motores de México, S.de R.L. de C.V. 5.001 200 15.881 - 16
MAHLE Nanjing Piston Co Ltd. 52 - 50 - -
MAHLE Inc. Co. 51.337 3.089 151.081 1.704 2.612
MAHLE Inc., Cylinders Division 4.689 - 13.230 - 75
MAHLE Siiko GmbH - - - 63
MAHLE Technology Inc. 84 1.208 - 6
MAHLE Valve Train Inc. 9.592 12 9.726 -
MAHLE Krotoszyn S.A. 14 - 16 - - -
MAHLE Motorkonponenten S.AG 500 4.393 - 1.038 281 3.337
MAHLE Tennex Industries Inc 20 - - - -
Cofap S.A. 52 - -
MAHLE Motorteile GmbH - 168 168
Outros 688 -
Total em 2002 116.411 34.244 277.280 13.896 10.285 1.826 103.340  10.536 281 7.536 9.089

As transacOes mercantis ocorridas entre as partes relacionadas referem-se a
aquisicdo/venda de produtos e servicos diretamente relacionados com as suas
atividades operacionais e sdo efetuadas em condi¢des similares aquelas praticadas
com terceiros.

O montante a pagar de R$78.915, para a MAHLE Ventiltrieb GmbH, refere-se a
aquisicdo de participacdo societaria ocorrida em 15 de janeiro de 2003, conforme
comentado na nota explicativa n° 1.

A Companhia, com autorizagdo de seu Conselho de Administracdo, obteve
aprovacéo perante o INPI — Instituto Nacional de Propriedade Industrial, do contrato
de transferéncia de tecnologia de pistdes firmado com a sua matriz na Alemanha,
que viabiliza o acesso da Companhia a tecnologia de pistbes, facilitando sua
penetracdo no mercado industrial. As despesas de royalties sdo contabilizadas na
rubrica Despesas com Tecnologia e Desenvolvimento.
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8. Partes Relacionadas--Continuagéo
As comissdes referem-se a servigos de representacdo comercial realizados para ou
por partes relacionadas. Os precos sdo calculados considerando margens de lucro
normalmente praticadas no mercado em transacdes semelhantes.

9. Imposto de Renda e Contribuicéo Social

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro foram calculados as
aliquotas vigentes, conforme segue:

a) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuicdo social

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo
social 179.392 171.589 188.282  180.563
IRPJ e CSSL a taxa nominal (34%) (60.993) (58.340) (64.016) (61.391)
Ajustes para célculo da taxa efetiva:
Efeitos sobre diferencas permanentes
Despesas indedutiveis (1.150) (1.029) (1.211) (1.068)
Resultado de equivaléncia patrimonial 5.421 5.682 - -
Variagdo cambial sobre investimentos 484 658 - -
Incentivos fiscais (632) (475) (678) (624)
Efeitos sobre diferencas temporarias:
Provisdes (188) 6.269 847 4.664
Imposto de renda e contribuicdo social a taxa
efetiva (57.058) (47.235) (65.058)  (58.419)
Taxa efetiva 31,8% 27,5% 34,6% 32,4%

b) Imposto de renda e contribuicdo social a recolher

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
Imposto de renda sobre o lucro 41892  31.571 47.738 39.821
Contribuicdo social sobre o lucro 15.166  15.664 17.320 18.598

57.058  47.235 65.058 58.419
Compensacdo com antecipacdes de IRPJ e
CSSL (70.790)  (49.177)  (79.365)  (60.361)
Saldo em impostos a recuperar (13.732) (1.942)  (14.307) (1.942)
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9. Imposto de Renda e Contribuicédo Social--Continuacdo

c) Composicéo do saldo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos foram calculados sobre
provisdes temporariamente indedutiveis, conforme segue:

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
Diferencas temporéarias
Provisdo para contingéncias, garantias e outras 25.028 20.982 25.168 23.029
Provisdo para perdas nos estoques 3.204 2.822 3.248 3.530
Parcela temporariamente indedutivel da provisdo
para devedores duvidosos 2.826 3.252 2.907 3.371
Parcela temporariamente indedutivel da provisdo
para perdas na realizacdo de outros ativos 3.284 2.392 3.383 2.392
Comissbes sobre vendas e outras provisdes
temporariamente indedutiveis 13.414 5.132 13.744 5.454
47.756 34.580 48.450 37.776
Parcela de curto prazo (15.081) (12.872)  (15.396)  (15.108)
Parcela de longo prazo 32.675 21.708 33.054 22.668

Conforme projecdes efetuadas pela administragdo da Companhia, o imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos, em 31 de dezembro de 2003, serdo
realizados nos seguintes prazos:

Ano de vencimento Controladora Consolidado
2004 15.081 15.396
2005 6.375 6.411
2006 7.292 7.399
2007 3.000 3.020
2008 1.792 12.600
2009 a 2011 12.410 1.819
2012 a 2014 1.806 1.805

47.756 48.450
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10. Investimentos em Controladas

2003 2002

Informacdes das

controladas Participacéo Informacdes das controladas Participacdo

No Variagdo No No Variagéo No
Patriménio Resultado patrimonio cambial sobre resultadodo  Patrimoénio Passivoa Resultado do patrimdnio cambial sobre resultado do
Investimentos: liguido _do exercicio % liquido investimento __exercicio liquido __descoberto _exercicio % liguido __investimentos _exercicio
Metal Leve International Limited 2.262 (3.143) 100,00 2.262 (1.467) (3.143) 6.873 (3.360) 100,00 6.873 3.310 (3.360)
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 23.895 8.054 70,00 16.727 - 5.638 17.899 3.286 70,00 12.530 - 2.301
Metal Leve GmbH - - - - 43 1.299 100,00 (1.372) 5

(3.094) 5
S 15821 6.472
- 12.654

193

MAHLE MMG Inddstria e Comércio Ltda.
MAHLE MMG Ltda.
MAHLE CMP S.A.

15.903 124,944 31,00 38.819

Total 18.989 (1.424) 19.697 58.222 1.938 18.265

A controlada em conjunto MAHLE MMG Industria e Comércio Ltda. foi incorporada
em 26 de fevereiro de 2003, conforme comentado na nota explicativa n° 1.

Em 01 de outubro de 2003, foi concluida a liquidacdo da Metal Leve GmbH. Como
resultado desta operacdo, 0s passivos desta controlada foram assumidos pela
Companhia. A provisdo para 0 passivo a descoberto dessa controlada em 31 de
dezembro de 2002, no montante de R$3.054, esta registrada no exigivel a longo prazo.

Em 25 de setembro de 2002, os acionistas da controlada em conjunto aprovaram
operacdo de incorporacdo de sua controlada MAHLE CMP Ltda. (anteriormente
denominada MAHLE CMP S.A.). A incorporacdo foi efetuada com base em laudo de
avaliagdo do acervo liquido contébil, emitido por avaliador independente, para data-
base de 31 de agosto de 2002, sendo que o acervo liquido da MAHLE CMP Ltda.
incorporado pela MAHLE MMG Ltda. montou em R$5.864. Antes da referida
incorporacao, a MAHLE CMP Ltda. pagou a seus quotistas juros sobre capital préprio,
calculado sobre seu patriménio liquido em 31 de dezembro de 2001, sendo que o
montante pago a MAHLE Metal Leve S.A., no montante de R$1.147, foi lancado em
contrapartida ao seu investimento nessa controlada em conjunto.
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10. Investimentos em Controladas--Continuagédo

Em 14 de outubro de 2002, a controlada em conjunto MAHLE MMG Ltda. foi
incorporada pela MAHLE Valve Train Brasil Ltda., alterando a razdo social da
incorporadora para MAHLE MMG Industria e Comércio Ltda.. A incorporagéo foi
efetuada com base em laudo de avaliagdo do acervo liquido contabil, emitido por
avaliador independente, para data-base de 30 de setembro de 2002, sendo que 0 acervo
liquido da MAHLE MMG Ltda., incorporada pela MAHLE Valve Train Brasil Ltda.,
montou em R$109.349.

11. Imobilizado

Taxas
anuais de
depreciacéo Controladora Consolidado
(%) 2003 2002 2003 2002

Terrenos - 4.567 3.073 4,942 3.912
Edificios e construgdes 4 74.389 57.417 78.804 66.615

Maquinas, equipamentos e
instalacoes 10-20 629.365 459.339 686.154 552.562
Moaveis e utensilios 10-20 14.844 12.367 15.366 13.475
Bens de transporte 20-25 12.706 9.124 13.631 10.024
Imobilizages em andamento - 34.223 26.188 36.520 29.497
Adiantamentos a fornecedores - 11.350 13.908 11.423 16.115
Outros - 129 37 138 75
781.573 581.453 846.978 692.275
Deprecia¢do acumulada (508.570)  (383.125)  (557.814)  (455.681)

273.003 198.328 289.164 236.594
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12. Diferido
Taxas
anuais de
amortizacao Controladora Consolidado
(%) 2003 2002 2003 2002

Gastos com aquisigdo e instalagdo de
software 20 16.037 9.859 16.339 10.818
Agio na aquisicdo da controlada
MAHLE MMG Industria e Comércio

Ltda. 20 108.382 - 108.382 -
Projetos pré-operacionais 20 2.463 2.463 2.463 2.463
Outros projetos 20 9.679 4.716 9.762 5.446
136.561 17.038 136.946 18.727
Amortizagdo acumulada (33.548) (5.825) (33.770) (7.289)
103.013 11.213 103.176 11.438
13. Fornecedores
Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
Mercado
Interno 17.696 14531 19.367 18.514
Externo 7.455 7.857 8.240 8.270

25.151 22.388 27.607 26.784
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14. Financiamentos

Controladora Consolidado
Encargos financeiros 2003 2002 2003 2002

Moeda nacional

BNDES - variagdo da TJLP acrescida de

juros anuais de 4,3% a 5%. 2.407 5.754 3.770 8.344
Outros - atualizagdo com base na taxa

mensal do CDI mais juros mensais de 3%. 92 96 92 96
Moeda estrangeira

Financiamento a importacdo -variagdo

cambial com base no délar norte-

americano acrescida de juros anuais de 4%. 3.029 5.942 6.256 14.820

5.528 11.792 10.118 23.260

Passivo circulante (3.463) (7.088) (5.165) (10.199)
Passivo exigivel a longo prazo 2.065 4.704 4,953 13.061

Os financiamentos foram obtidos para aquisicdo de maquinas, equipamentos e
matérias-primas importadas e estdo garantidos por avais da diretoria e alienacéo

fiduciaria dos bens financiados.

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composicao por ano de vencimento:

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
2004 - 2.954 - 7.778
2005 1.362 1.194 4.250 4,727
2006 703 556 703 556
2.065 4.704 4,953 13.061

0170272007 15:34:43

Pag: 48



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2003
00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

15. Provisdo para Contingéncias

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
Civeis e trabalhistas 39.937 32.280 40.351 33.939
Tributarias 23.625 17.504 23.625 18.392
63.562 49.784 63.976 52.331

A Companhia e suas controladas possuem diversos processos em andamento de
natureza trabalhista, civil e tributaria, decorrente do curso normal de seus negécios.
As respectivas provisdes para contingéncias foram constituidas considerando a
estimativa feita pelos assessores juridicos, para 0s processos cuja probabilidade de
perda foi avaliada como provavel. A administragdo acredita que a resolucdo destas
questBes ndo produzira efeito significativamente diferente ao montante provisionado.
Para parte das acgdes, existem depoésitos judiciais no montante de R$17.915
(R$15.650 em 2002) na controladora e de R$18.003 (R$16.653 em 2002) no
consolidado.

Além dos valores anteriormente mencionados, ndo foi computado o montante de
R$24.070 (R$19.270 em 2002), cuja avaliacdo dos assessores legais da Companhia
aponta para uma probabilidade reduzida de perdas, razéo pela qual a administracdo
n&o registrou este montante nas demonstracées financeiras.

16. Provisdo para Garantias

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
Provisdo para garantias 11.135 6.848 11.135 10.323
Gastos com garantias ja identificados 7.176 1.696 7.176 1.696
18.311 8.544 18.311 12.019

A Companhia e suas controladas garantem a seus clientes a qualidade de seus
produtos, assumindo a responsabilidade por eventuais substituicbes e reparos
decorrentes de defeitos apresentados. Com base em estimativas que levam em
consideracdo os dados histéricos com gastos dessa natureza e as vendas, dentre
outros fatores, a Companhia reconhece as seguintes provisoes:
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16. Provisdo para Garantias--Continuagéo

a) Provisdo para garantias

Calculada sobre a venda de produtos, tendo como base percentuais historicos de
gastos.

b) Gastos ja identificados

Referem-se aos casos ja identificados onde a Companhia estima despender
recursos na substituicéo e reparo de produtos, incluindo-se os chamados “recalls”.
17. Patriménio Liquido

a) Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, estd representado pelas seguintes
quantidades de ac¢des, sem valor nominal, em 31 de dezembro de 2003 e 2002:

Quantidade de
acoes
Ac0es ordinarias 3.678.112.135
Acdes preferenciais 5.457.959.235
Total das a¢Oes em circulagdo 9.136.071.370

As acdes preferenciais da Companhia ndo tém direito a voto, sendo a elas assegurada
prioridade de reembolso de capital e no pagamento de dividendos minimos néo
cumulativos. Estas agdes adquirirdo o direito a voto se a Companhia, por um prazo
de trés anos consecutivos, deixar de pagar os dividendos minimos a que fazem jus
nos termos do Estatuto Social. Além disso as a¢des preferenciais tém assegurado o
direito de dividendos de valor superior a 10% aos que forem atribuidos as agdes
ordinarias.

Em Assembléia Geral Ordinaria de 24 de abril de 2002, foi aprovado aumento de
capital social, mediante a capitalizacdo de parte da Reserva de Lucros, no montante
de R$45.174, sem emissd@o de novas acdes, elevando o capital social para R$205.718.
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17. Patriménio Liquido--Continuagédo

Em decorréncia da incorporacdo da MAHLE Sistemas de Filtracdo Ltda., comentada
na nota explicativa n° 1, o capital social da Companhia passou a ser de R$223.901,
correspondente a 9.136.071 mil acdes, distribuidas em 3.678.112 mil acOes
ordinarias e 5.457.959 mil acBes preferenciais, sem valor nominal.

b) Remuneracdo aos acionistas

Aos acionistas é assegurado o direito ao recebimento de dividendo minimo anual
de 25% do lucro liquido do exercicio, conforme determina o Estatuto Social. A
remuneracgéo aos acionistas foi apurada da seguinte forma:

2003 2002

Lucro liquido do exercicio 175.890 150.099

Reserva legal (8.795) (7.505)
Base de célculo 167.095 142.594
Distribuigdo aos acionistas:

Dividendos propostos em 31 de dezembro de 2002 e pagos em

23 de maio de 2003. - 9.285

Juros sobre o capital proprio R$12.185, liquido do imposto de

renda na fonte de R$1.605, pagos em 30 de setembro de 2002. - 10.580

Juros sobre o capital préprio R$18.177, liquido do imposto de

renda na fonte de R$2.394, provisionado em 31 de dezembro de

2002 e pagos em 31 de janeiro de 2003. - 15.783

Juros sobre o capital proprio R$50.147, liquido do imposto de

renda na fonte de R$6.567, pagos em 17 de dezembro de 2003. 43.580 -
Total 43.580 35.648
Percentual em relacdo a base de calculo 26,08% 25,00%
Juros sobre o capital proprio/dividendos por lote de mil agBes em
reais:
Preferenciais R$4,4025 R$4,050
Ordinérias R$4,8428 R$3,682

O total dos juros sobre o capital préprio foi debitado ao resultado como despesa
operacional e revertido simultaneamente, nas demonstracfes de resultado
individual e consolidada, em contrapartida a lucros acumulados, no patriménio
liquido.
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17. Patrimonio Liquido--Continuagao

A importancia correspondente aos juros sobre o capital proprio foi computada na
determinacdo do valor dos dividendos obrigatérios dos exercicios de 2003 e 2002,
em conformidade com o artigo 7° do Estatuto Social.

c) Reserva de lucros

Reserva legal

Foi constituida nos termos da legislacdo societaria, na base de 5% do lucro
liquido, observando-se o limite de 20% do capital social realizado ou 30% do
capital social somadas as reservas de capital. Apos esses limites as apropriacoes a
essa reserva ndo sao obrigatdrias. A reserva legal somente pode ser utilizada para
aumentos do capital social ou para absor¢éo de prejuizos.

Reserva de lucros para expansédo e modernizacio

A administracdo, conforme previsto no artigo 196 da Lei n® 6.404/76, proporé a
assembléia geral ordinéria a retencdo de parcela de lucros, no valor de R$161.048
em 31 de dezembro de 2003, composta pelo saldo do lucro liquido do exercicio,
apos a destinacdo da reserva legal e distribuicdo de lucros, no valor de R$116.948,
e saldo de lucros acumulados de exercicios anteriores no montante de R$44.100, a
serem destinados a investimentos futuros em projetos de expansdo e de
reestruturacdo, de acordo com orcamento de capital a ser submetido a assembléia
geral ordinaria.

Excesso de reserva de lucros

Em atendimento ao disposto no artigo 199 da Lei n° 6.404/76, a administracdo
propora a assembléia geral ordinaria a capitalizacdo de R$128.853, que se refere a
parcela de lucros retidos em anos anteriores na conta de reserva para expansao e
modernizacgdo, cujos investimentos foram realizados.
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17. Patrimonio Liquido--Continuagao

d) Destinacdo do lucro do exercicio

O lucro liquido do exercicio teve a seguinte destinacao:

2003 2002
Lucro liquido do exercicio 175.890 150.099
Reservas de lucros:
Legal 8.795 7.505
Distribuicéo de lucros:
Dividendos - 9.285
Juros sobre o capital proprio 50.147 30.362
Saldo proposto para ser transferido a reserva para
expansdo e modernizagéo 116.948 102.947
18. Resultado Financeiro
Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
Despesas financeiras
Juros (3.708) (2.021) (6.612) (5.142)
VariagBes monetérias passivas (216) (246) (320) (366)
VariagOes cambiais passivas (80.578) (64.769) (81.537) (77.687)
Outros (7.701) (6.646) (8.264) (7.680)
Receitas financeiras
Juros 8.440 5.373 11.034 8.716
Varia¢Ges monetarias ativas 703 396 717 418
Variagbes cambiais ativas 66.909 92.361 68.035 103.877
Outros 207 166 282 299
(15.944) 24.614 (16.665) 22.435
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

19. Instrumentos Financeiros

A Companhia e suas controladas mantém politicas e estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e seguranga, bem como possuem procedimentos de
monitoramento dos saldos, além de operarem com bancos que atendem os requisitos
de solidez financeira e confiabilidade, segundo os critérios estabelecidos pela
administracdo. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
taxas contratadas, comparativamente as taxas vigentes no mercado.

Os principais fatores de risco que afetam os negdcios da Companhia e de suas
controladas podem ser assim enumerados:

a) Risco de crédito

A Companhia e suas controladas operam em dois mercados distintos, quais sejam,
equipamentos originais (OEM) e reposicdo (aftermarket). A possibilidade de a
Companhia e suas controladas virem a incorrer em perdas por conta de problemas
financeiros com seus clientes OEM é reduzida, em funcédo do perfil desses clientes
(montadoras e outras empresas de atuagdo mundial).

No tocante as vendas aftermarket e/ou a mercados em que a administragcdo das
Companhias entende haver maior risco de inadimpléncia, s&o solicitadas cartas de
crédito, pagamentos antecipados ou outras formas de garantia, anteriormente a
concretizacdo das vendas. Nesse mercado, a participacdo de cada cliente nas
vendas € bastante diluida, ndo havendo qualquer cliente que individualmente
represente mais de cinco por cento das vendas.

Em 31 de dezembro de 2003, as operacdes de “vendor” firmadas pela Companhia
montavam em R$2.719 (R$6.329 em 2002), com prazo de vencimento de até 45
dias. Os riscos envolvidos na contratacdo dessas operacdes sao basicamente de
crédito, sendo gerenciados através da andlise criteriosa de limites de créditos aos
clientes com os quais as Sociedades mantém operagdes dessa natureza.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

19. Instrumentos Financeiros--Continuagdo

b) Risco de taxa de cdmbio

A Companhia e suas controladas tém como procedimento equilibrar sua exposic¢éo
cambial, avaliando seus ativos e suas expectativas de operagdes futuras. Essa
politica, ao longo dos anos, tém demonstrado uma exposi¢do cambial positiva,
onde os ativos expostos as oscilacdes das taxas cambiais superam 0s passivos, de
forma que os desembolsos atrelados a moedas estrangeiras estdo cobertos por
ingressos de recursos associados a mesmas taxas de cambio.

A exposicdo liquida da Companhia, em 31 de dezembro de 2003, aos riscos
cambiais e flutuacdes de taxas de juros, é representada por contas a receber de
clientes, passivos de empréstimos bancérios e de fornecedores de matérias-primas,
em moeda estrangeira (basicamente Euros e Ddlares Norte-Americanos), no
montante total de R$60.924 (R$111.466 em 2002) na controladora, e R$56.633
(R$147.589 em 2002) no consolidado, pela taxa de cdmbio naquela data. Calculos
efetuados pela area financeira da Companhia demonstram diferencas irrelevantes
guanto aos valores contabeis e de mercado desses instrumentos.

Durante os exercicios de 2003 e 2002, a Companhia e suas controladas ndo se
utilizaram de instrumentos financeiros na forma de derivativos, para garantir
passivos de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira.

20. Seguros (ndo auditada)

Em 31 de dezembro de 2003 e 2002, a Companhia possuia cobertura de seguros
contra incéndio e riscos diversos para os bens do ativo imobilizado e para os
estoques, por valores considerados, pela administracdo, suficientes para cobrir
eventuais perdas.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

21. Beneficios a Empregados

Os beneficios a empregados, concedidos pela Companhia, referem-se basicamente a
beneficios correntes concedidos em bases mensais e assim reconhecidos
contabilmente. Inexistem beneficios pds-emprego, fundos de pensdo ou outros
beneficios que requeiram tratamento contabil especifico.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002, a Companhia e suas
controladas concederam a seus empregados, participacdo nos resultados com base
em acordo sindical firmado, no montante de R$7.910 (R$5.290 em 2002) na
controladora e de R$8.557 (R$6.137 em 2002) no consolidado. Os critérios
estabelecidos para pagamento da participacdo nos resultados seguiram as regras
definidas em acordo coletivo de trabalho, que estabelecem determinados objetivos a
serem atendidos, resumidos a seguir: (i) atendimento a metas de producdo, para um
numero pré-definido de funcionarios; (ii) manutencdo do nivel de absenteismo até
indice médio anual de horas/faltas, previamente definido, em relagdo as horas padrao
trabalhadas; e (iii) manutengdo do nivel de refugo até o indice medio anual
previamente definido, em relagdo ao numero de pecgas produzidas.
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