SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87
4 -NIRE

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Ernst Mahle, 2000 Mombagca

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
13846-146 Mogi Guagu SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

19 3861-9100 - -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

19 3861-9255 - -

15 - E-MAIL

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
Axel Erhard Brod

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Ernst Mahle, 2000 Mombagca

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
13846-146 Mogi Guagu SP
7 -DDD |8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

19 3861-9260 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

19 3861-4486 - -

16 - E-MAIL

axel.borod@br.mahle.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2005 31/12/2005

2 - Penultimo 01/01/2004 31/12/2004

3 - Antependultimo 01/01/2003 31/12/2003

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM

Ernst & Young Auditores Independentes S.S. 00471-5

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
B. Alfredo Baddini Blanc 964.173.908-53
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDU

01.01 - IDENTIFICACAO

STRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUmero de Agdes 1 2 3
(Mil) 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003

Do Capital Integralizado

1 - Ordinarias 12.260 3.678.112 3.678.112

2 - Preferenciais 18.193 5.457.959 5.457.959

3 - Total 30.453 9.136.071 9.136.071
Em Tesouraria

4 - Ordinarias 0

5 - Preferenciais 0 0

6 - Total 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e

Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

Privada Nacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

4 - CODIGO ATIVIDADE

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Industria e com. pecas e comp. p/ motores a combustao

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ

3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-ITEM [2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. [6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO

01 RCA 06/12/2005 Juros Sobre Capital Préprio 20/12/2005 |ON 1,7246771258
02 RCA 06/12/2005 Juros Sobre Capital Préprio 20/12/2005 |PN 1,8971448384
03 PROPOSTA Dividendo ON 6,9257578032
04 PROPOSTA Dividendo PN 7,6183335835

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
06/02/2006

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgacéo Externa

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005 Legislacédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

1 Ativo Total 936.011 957.076 847.495
1.01 Ativo Circulante 444.343 476.648 392.493
1.01.01 Disponibilidades 86.840 28.415 26.484
1.01.01.01 Caixa e bancos 2.809 1.633 2.058
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 84.031 26.782 24.426
1.01.02 Créditos 235.767 265.631 259.901
1.01.02.01 Contas a receber de clientes 132.655 141.734 108.465
1.01.02.02 Contas a receber de partes relacionadas 144.208 142.097 142.072
1.01.02.03 Provisdo para devedores duvidosos (8.290) (15.759) (9.952)
1.01.02.04 Cambiais descontadas (81.208) (48.147) (19.119)
1.01.02.05 Impostos a recuperar 37.501 27.856 23.354
1.01.02.06 IR e CS diferidos 10.901 17.850 15.081
1.01.03 Estoques 118.539 170.447 101.440
1.01.03.01 Produtos acabados 44.303 63.767 41.934
1.01.03.02 Produtos em elaboragao 45.045 60.004 39.160
1.01.03.03 Matérias-primas 19.107 33.768 14.187
1.01.03.04 Materiais auxiliares 16.877 18.361 12.213
1.01.03.05 Importagcdes em andamento 2.327 4.670 3.370
1.01.03.06 Proviséo para perdas (9.120) (10.123) (9.424)
1.01.04 Outros 3.197 12.155 4.668
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 69.002 68.714 59.626
1.02.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 69.002 68.714 59.626
1.02.03.01 IR e CS diferidos 38.975 42.402 32.675
1.02.03.02 Impostos a recuperar 14.595 10.407 7.149
1.02.03.03 Depoésitos judiciais 14.264 13.555 17.915
1.02.03.04 Outras contas a receber 1.168 2.350 1.887
1.03 Ativo Permanente 422.666 411.714 395.376
1.03.01 Investimentos 33.577 27.460 19.360
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 33.206 27.089 18.989
1.03.01.02.01 MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 26.366 22.610 16.727
1.03.01.02.02 T.C.V. Ind. e Com. Pecas Autom. Ltda. 166 0 0
1.03.01.02.03 Agio TCV Ind. e Com Pecas Autom Ltda. 6.674 0 0
1.03.01.02.04 MAHLE Metal Leve GmbH 0 2.179 0
1.03.01.02.05 P.F.S. Il Ind. e Com. Pecas Autom. Ltda. 0 64 0
1.03.01.02.06 Agio PFS Il Ind. e Com Pegas Autom Ltda. 0 2.236 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2005 4 -31/12/2004 5 -31/12/2003

1.03.01.02.07 Metal Leve International Limited. 0 0 2.262
1.03.01.03 Outros Investimentos 371 371 371
1.03.02 Imobilizado 331.804 303.611 273.003
1.03.02.01 Terrenos 4.567 4.567 4.567
1.03.02.02 Edificios e construgoes 81.962 81.042 74.389
1.03.02.03 Mags. equips. e instalagdes 707.298 639.024 629.365
1.03.02.04 Moveis e utensilios 14.781 13.683 14.844
1.03.02.05 Bens de transporte 16.004 14.223 12.706
1.03.02.06 Imobilizagées em andamento 61.496 42.225 34.223
1.03.02.07 Adiantamentos a fornecedores 13.992 25.201 11.350
1.03.02.08 Outros 129 129 129
1.03.02.09 Depreciagdo acumulada (568.425) (516.483) (508.570)
1.03.03 Diferido 57.285 80.643 103.013
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

2 Passivo Total 936.011 957.076 847.495
2.01 Passivo Circulante 422.739 301.215 199.896
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.264 1.599 3.463
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 63.289 53.181 25.151
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 3.126 422 7.197
2.01.05 Dividendos a Pagar 262.541 119.453 0
2.01.05.01 Dividendos propostos 223.513 116.328 0
2.01.05.02 Juros sobre o capital proprio 39.028 3.125 0
2.01.06 Provisdes 34.803 53.393 26.788
2.01.06.01 Provisdo para férias e 13° salario 18.787 19.260 14.315
2.01.06.02 Provisdes diversas 16.016 34.133 12.473
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 16.996 34.949 106.869
2.01.08 Outros 36.720 38.218 30.428
2.01.08.01 Obrigag0es trabalhistas 20.947 21.548 15.647
2.01.08.02 Adiantamentos de clientes 3.066 2.669 2.871
2.01.08.03 Outras obrigagdes 12.707 14.001 11.910
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 120.090 84.986 85.748
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 17.629 1.582 2.065
2.02.02 Debéntures 0 0 0
2.02.03 Provisdes 102.387 83.339 81.873
2.02.03.01 Provis&o para contingéncias 87.668 74.580 63.562
2.02.03.02 Provisdo para garantias 6.546 8.759 18.311
2.02.03.03 Provisdo para passivo descoberto contr. 8.173 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 74 65 1.810
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patrimdnio Liquido 393.182 570.875 561.851
2.05.01 Capital Social Realizado 352.755 352.755 223.901
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 40.427 218.120 337.950
2.05.04.01 Legal 40.427 35.352 26.329
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 182.768 311.621
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislacédo Soc

ietaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2005 4-31/12/2004 5-31/12/2003
2.05.04.07.01 Reserva para expanséo e modernizagéo 0 182.768 311.621
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base -

31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.650.506 1.651.011 1.241.599
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (265.469) (220.577) (134.087)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 1.385.037 1.430.434 1.107.512
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.062.598) (956.276) (718.435)
3.05 Resultado Bruto 322.439 474.158 389.077
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (248.253) (276.217) (209.222)
3.06.01 Com Vendas (68.454) (89.520) (75.550)
3.06.02 Gerais e Administrativas (82.574) (84.465) (72.212)
3.06.02.01 Honorarios da administracéo (3.927) (3.304) (1.905)
3.06.02.02 Despesas administrativas (78.647) (81.161) (70.307)
3.06.03 Financeiras (83.486) (71.062) (66.091)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 53.093 36.961 76.258
3.06.03.02 Despesas Financeiras (136.579) (108.023) (142.349)
3.06.03.02.01 Despesas financeiras (80.919) (52.892) (92.202)
3.06.03.02.02 Juros sobre o capital proprio (55.660) (55.131) (50.147)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 32.658 31.164 23.622
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (45.449) (59.604) (38.688)
3.06.05.01 Despesas c/ tecnologia e desenvolvimento (28.910) (27.640) (19.524)
3.06.05.02 Outras despesas operacionais (16.539) (31.964) (19.164)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (948) (2.730) 19.697
3.06.06.01 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 7.225 0 0
3.06.06.02 Prov. desvalor. part. societ. permamente (8.173) 0 0
3.07 Resultado Operacional 74.186 197.941 179.855
3.08 Resultado N&o Operacional 164 686 (463)
3.08.01 Receitas 924 686 0
3.08.02 Despesas (760) 0 (463)
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 74.350 198.627 179.392
3.10 Proviséo para IR e Contribuicéo Social (18.154) (85.824) (57.058)
3.11 IR Diferido (10.376) 12.549 3.409
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 55.660 55.131 50.147
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 101.480 180.483 175.890

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 30.453 9.136.071 9.136.071

LUCRO POR AGAO 3,33235 0,01975 0,01925

PREJUIZO POR ACAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
4.01 Origens 226.112 275.114 308.660
4.01.01 Das Operacbes 206.945 271.606 242.296
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 101.480 180.483 175.890
4.01.01.02 VIs. que ndo repr. mov. Cap. Circulante 105.465 91.123 66.406
4.01.01.02.01 Depreciacdes e amortizagdes 87.094 81.670 74.871
4.01.01.02.02 Resultado de equivaléncia patrimonial (7.225) 2.730 (19.697)
4.01.01.02.03 Prov. desvalor. part. societ. permamente 8.173 0 0
4.01.01.02.04 Variagdo monetéria sobre invest exterior 267 (25) 1.424
4.01.01.02.05 Juros e variagfes monetarias longo prazo 8.382 12.237 (963)
4.01.01.02.06 Valor res. ativo permanente baixado 1.472 276 1.426
4.01.01.02.07 IR e CS diferidos 3.427 9.727) (2.968)
4.01.01.02.08 Proviséo para contingéncias 3.875 3.962 12.313
4.01.02 Dos Acionistas 0 0 56.984
4.01.02.01 CCL incorp. da MAHLE MMG Ind e Com Ltda. 0 0 56.984
4.01.03 De Terceiros 19.167 3.508 9.380
4.01.03.01 Aumento do exigivel a longo prazo 13.785 0 4.290
4.01.03.02 Juros sobre o capital proprio recebido 1.935 1.641 1.442
4.01.03.03 Redugéo do realizavel a longo prazo 0 1.867 3.648
4.01.03.04 Dividendos recebidos 3.447 0 0
4.02 Aplicacdes 379.941 292.278 309.004
4.02.01 Dividendos propostos 223.513 116.328 0
4.02.02 Juros sobre o capital proprio 55.660 55.131 50.147
4.02.03 Aumento do realizavel a longo prazo 2.826 0 0
4.02.04 Investimentos 6.840 12.446 191.693
4.02.05 Imobilizado 89.733 86.478 60.626
4.02.06 Diferido 1.369 3.706 6.538
4.02.07 Diminuigdo do exigivel a longo prazo 0 18.189 0
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante (153.829) (17.164) (344)
4.04 Variagdo do Ativo Circulante (32.305) 84.155 90.636
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 476.648 392.493 301.857
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 444.343 476.648 392.493
4.05 Variagdo do Passivo Circulante 121.524 101.319 90.980
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 301.215 199.896 108.916
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 422.739 301.215 199.896
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

05.01 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2005 (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS |8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO

5.01 Saldo Inicial 352.755 0 0 218.120 0 570.875
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducgéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 101.480 101.480
5.07 Destinagdes 0 0 0 5.074 (101.480) (96.406)
5.07.01 Reserva legal 0 0 0 5.074 (5.074) 0
5.07.02 Juros sobre o capital proprio 0 0 0 0 (55.660) (55.660)
5.07.03 Dividendos propostos 0 0 0 0 (40.746) (40.746)
5.08 Outros 0 0 0 (182.767) 0 (182.767)
5.08.01 Transferéncia para lucros acumulados 0 0 0 (182.767) 182.767 0
5.08.02 Dividendos propostos 0 0 0 0 (182.767) (182.767)
5.09 Saldo Final 352.755 0 0 40.427 0 393.182

01/02/2007 15:07:36

Pag: 9




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Extern

a

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

05.02 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2004 A 31/12/2004 (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS |8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO

5.01 Saldo Inicial 223.901 0 0 337.950 0 561.851
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducgéo do Capital Social 128.854 0 0 (128.854) 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 180.483 180.483
5.07 Destinagdes 0 0 0 9.024 (180.483) (171.459)
5.07.01 Reserva legal 0 0 0 9.024 (9.024) 0
5.07.02 Juros sobre o capital proprio 0 0 0 0 (55.131) (55.131)
5.07.03 Dividendos propostos 0 0 0 0 (116.328) (116.328)
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 352.755 0 0 218.120 0 570.875
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

05.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2003 A 31/12/2003 (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS |8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO

5.01 Saldo Inicial 223.901 0 0 168.107 44.100 436.108
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducgéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 175.890 175.890
5.07 Destinagdes 0 0 0 8.795 (58.942) (50.147)
5.07.01 Reserva legal 0 0 0 8.795 (8.795) 0
5.07.02 Juros sobre o capital proprio 0 0 0 0 (50.147) (50.147)
5.08 Outros 0 0 0 161.048 (161.048) 0
5.08.01 Const. de res. p/expansdo e modernizagdo 0 0 0 161.048 (161.048) 0
5.09 Saldo Final 223.901 0 0 337.950 0 561.851
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

1 Ativo Total 961.244 986.753 867.935
1.01 Ativo Circulante 477.326 514.646 414.669
1.01.01 Disponibilidades 100.761 38.173 34.217
1.01.01.01 Caixa e bancos 5.139 5.484 2.317
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 95.622 32.689 31.900
1.01.02 Créditos 248.077 285.563 268.855
1.01.02.01 Contas a receber de clientes 154.023 153.128 118.567
1.01.02.02 Contas a receber de partes relacionadas 135.665 149.665 142.116
1.01.02.03 Provisdo para devedores duvidosos (8.476) (16.031) (12.794)
1.01.02.04 Cambiais descontadas (81.208) (48.147) (19.119)
1.01.02.05 Impostos a recuperar 36.673 28.602 24.689
1.01.02.06 IR e CS diferidos 11.400 18.346 15.396
1.01.03 Estoques 125.137 178.592 107.751
1.01.03.01 Produtos acabados 45.098 65.024 43.206
1.01.03.02 Produtos em elaboragao 48.121 63.102 41.425
1.01.03.03 Matérias-primas 20.150 34.912 15.066
1.01.03.04 Materiais auxiliares 18.683 20.295 14.146
1.01.03.05 Importagcdes em andamento 2.339 5.487 3.462
1.01.03.06 Proviséo para perdas (9.254) (10.228) (9.554)
1.01.04 Outros 3.351 12.318 3.846
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 70.426 69.870 60.555
1.02.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 70.426 69.870 60.555
1.02.03.01 IR e CS diferidos 39.588 42.883 33.054
1.02.03.02 Impostos a recuperar 15.188 10.888 7.486
1.02.03.03 Depésitos judiciais 14.356 13.624 18.003
1.02.03.04 Outras contas a receber 1.294 2.475 2.012
1.03 Ativo Permanente 413.492 402.237 392.711
1.03.01 Investimentos 7.045 2.607 371
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 0 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 7.045 2.607 371
1.03.02 Imobilizado 348.792 318.623 289.164
1.03.02.01 Terrenos 4.942 4.942 4.942
1.03.02.02 Edificios e construcées 86.868 85.788 78.804
1.03.02.03 Mags. equips e instalacdes 768.513 698.026 686.154
1.03.02.04 Méveis e utensilios 15.445 14.264 15.366
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2005 4 -31/12/2004 5 -31/12/2003

1.03.02.05 Bens de transporte 17.052 15.213 13.631
1.03.02.06 Imobilizagées em andamento 63.920 43.868 36.520
1.03.02.07 Adiantamentos a fornecedores 16.481 25.314 11.423
1.03.02.08 Outros 138 138 138
1.03.02.09 Depreciacdo acumulada (624.567) (568.930) (557.814)
1.03.03 Diferido 57.655 81.007 103.176
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

2 Passivo Total 961.244 986.753 867.935
2.01 Passivo Circulante 440.777 320.639 209.865
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.293 1.599 5.165
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 65.630 57.569 27.607
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 4.309 1.391 7.669
2.01.05 Dividendos a Pagar 263.246 120.051 524
2.01.05.01 Dividendos propostos 223.513 116.328 0
2.01.05.02 Juros sobre o capital proprio 39.733 3.723 524
2.01.06 Provisdes 41.705 63.307 32.958
2.01.06.01 Provisdo para férias e 13° salario 20.212 21.006 15.699
2.01.06.02 Provisdes diversas 21.493 42.301 17.259
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 21.397 36.061 103.626
2.01.08 Outros 39.197 40.661 32.316
2.01.08.01 Obrigag0es trabalhistas 21.785 22.009 16.090
2.01.08.02 Adiantamentos de clientes 3.182 3.348 3.088
2.01.08.03 Outras obrigagdes 14.230 15.304 13.138
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 115.986 85.549 89.051
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 20.542 1.582 4.953
2.02.02 Debéntures 0 0 0
2.02.03 Provisdes 95.368 83.902 82.287
2.02.03.01 Provis&o para contingéncias 88.542 75.143 63.976
2.02.03.02 Provisdo para garantias 6.826 8.759 18.311
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 76 65 1.811
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Participacdes Minoritarias 11.299 9.690 7.168
2.05 Patrimdnio Liquido 393.182 570.875 561.851
2.05.01 Capital Social Realizado 352.755 352.755 223.901
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 40.427 218.120 337.950
2.05.04.01 Legal 40.427 35.352 26.329
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 182.768 311.621
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislacédo Soc

ietaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2005 4-31/12/2004 5-31/12/2003
2.05.04.07.01 Reserva para expanséo e modernizagéo 0 182.768 311.621
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base -

31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.774.820 1.755.263 1.338.194
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (299.513) (242.936) (148.333)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 1.475.307 1.512.327 1.189.861
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.121.235) (1.006.215) (767.061)
3.05 Resultado Bruto 354.072 506.112 422.800
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (270.556) (301.100) (234.387)
3.06.01 Com Vendas (77.644) (108.921) (74.981)
3.06.02 Gerais e Administrativas (85.737) (87.848) (76.611)
3.06.02.01 Honorarios da administracéo (3.927) (3.304) (1.905)
3.06.02.02 Despesas administrativas (81.810) (84.544) (74.706)
3.06.03 Financeiras (84.650) (71.186) (67.429)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 59.547 43.728 78.858
3.06.03.02 Despesas Financeiras (144.197) (114.914) (146.287)
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (87.708) (59.079) (95.523)
3.06.03.02.02 Juros sobre o capital proprio (56.489) (55.835) (50.764)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 42.069 31.164 31.911
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (64.594) (64.309) (47.277)
3.06.05.01 Despesas c/ tecnologia e desenvolvimento (32.159) (29.642) (21.475)
3.06.05.02 Outras despesas operacionais (32.435) (34.667) (25.802)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 83.516 205.012 188.413
3.08 Resultado Nao Operacional (837) 631 (131)
3.08.01 Receitas 966 631 0
3.08.02 Despesas (1.803) 0 (131)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 82.679 205.643 188.282
3.10 Provisdo para IR e Contribuigdo Social (23.531) (90.601) (65.058)
3.11 IR Diferido (10.241) 12.832 3.700
3.12 Participacdes/Contribuigdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 56.489 55.835 50.764
3.14 Participacdes Minoritarias (3.916) (3.226) (1.798)
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 101.480 180.483 175.890

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 30.453 9.136.071 9.136.071

LUCRO POR AGAO 3,33235 0,01975 0,01925

PREJUIZO POR AGCAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislacédo Soc

ietaria

1-CODIGO CVM
00857-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
MAHLE METAL LEVE S.A.

3-CNPJ
60.476.884/0001-87

08.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
4.01 Origens 230.813 278.329 265.521
4.01.01 Das Operacbes 213.525 276.587 265.521
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 101.480 180.483 175.890
4.01.01.02 VIs. que ndo repr. mov. Cap. Circulante 112.045 96.104 89.631
4.01.01.02.01 Depreciacdes e amortizagdes 90.884 84.937 79.530
4.01.01.02.02 Juros e variagdes monetarias longo prazo 8.150 12.354 (2.214)
4.01.01.02.03 Valor res. ativo permanente baixado 1.690 1.354 1.550
4.01.01.02.04 IR e CS diferidos 3.295 (9.829) (3.346)
4.01.01.02.05 Provisdo para contingéncias 4.110 4.062 12.313
4.01.01.02.06 Partic. dos acionistas minorit resultado 3.916 3.226 1.798
4.01.02 Dos Acionistas 0 0 0
4.01.03 De Terceiros 17.288 1.742 0
4.01.03.01 Aumento do exigivel a longo prazo 17.288 0 0
4.01.03.02 Redugcéo do realizavel a longo prazo 0 1.742 0
4.02 Aplicagdes 388.271 289.126 287.421
4.02.01 Dividendos propostos 223.513 116.328 0
4.02.02 Particip. dos acionistas minorit. no JCP 2.306 704 617
4.02.03 Juros sobre o capital proprio 55.660 55.131 50.147
4.02.04 Aumento do realizavel a longo prazo 2.962 0 7.595
4.02.05 Imobilizado 95.786 89.610 109.416
4.02.06 Diferido 1.370 3.971 115.354
4.02.07 Diminuicao do exigivel a longo prazo 0 21.146 4.292
4.02.08 Agio na aquisicéo de investimentos 6.674 2.236 0
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante (157.458) (10.797) (21.900)
4.04 Variagdo do Ativo Circulante (37.320) 99.977 42.237
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 514.646 414.669 372.432
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 477.326 514.646 414.669
4.05 Variagcdo do Passivo Circulante 120.138 110.774 64.137
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 320.639 209.865 145.728
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 440.777 320.639 209.865
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

A0S
Administradores e Acionistas da
MAHLE Metal Leve S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da MAHLE Metal Leve S.A. e os balangos
patrimoniais consolidados da MAHLE Metal Leve S.A. e empresas controladas levantados
em 31 de dezembro de 2005 e 2004, e as respectivas demonstracbes do resultado, das
mutacdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagcdes de recursos correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administrac&o.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacOes e os sistemas contdbil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagfes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da Companhia,
bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
MAHLE Metal Leve S.A., bem como a posicdo patrimonial e financeira consolidada da
MAHLE Metal Leve S.A. e empresas controladas em 31 de dezembro de 2005 e 2004, o
resultado de suas operacfes, as mutagcdes de seu patrimonio liquido e as origens e
aplicacdes de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Campinas, 06 de fevereiro de 2006
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC2SP015199/0-6

B. Alfredo Baddini Blanc
Contador CRC1SP126402/0-8
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A administracdo da Companhia submete a apreciacdo o Relatério da Administragdo e as
Demonstracbes Financeiras, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes,
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2005.

1 — Cenério Macroecondmico

O comportamento da economia brasileira em 2005 apresentou desempenho inferior ao
obtido no ano anterior, influenciado em grande parte pelo resultado da manutencao da taxa
de juros (Selic) em patamares elevados e pela intensificacdo da valorizagdo da moeda
nacional em relacdo ao dolar norte-americano.

Esses indicadores limitaram a capacidade de producdo e de exportacdo em varias cadeias
setoriais do pais, ocasionando queda no crescimento do PIB, que encerrou o ano de 2005
com taxa de 2,3% (4,9% em 2004), e na producdo fisica industrial que terminou 0 ano com
crescimento de 3,1% (8,3% em 2004).

A crise politica desencadeada ao longo de 2005 foi apontada também como causa dessa
desaceleracdo, afetando o nivel de confianca de consumidores e empresarios, e retardando
os avancos das reformas fundamentais para viabilizar novos investimentos e permitir a
retomada de crescimento em ritmo mais sustentavel.

Um fator positivo foi o recuo da inflagio medida pelo IGP-M, causada pela politica
monetaria extremamente rigida, encerrando o ano de 2005 em 1,21%, (12,41% em 2004). O
IPCA fechou o ano em 5,69%, proximo da meta ajustada pelo Banco Central de 5,1% no
inicio do ano (7,60% em 2004).

A taxa basica de juros (Selic) atingiu, em agosto de 2005, 19,75% a.a., o0 nivel mais alto do
ano, como resultado do aperto monetério promovido a partir de setembro de 2004, quando
0 governo iniciou o ciclo de altas sucessivas na taxa Selic, visando reduzir o excessivo
crescimento econdémico em 2004 e combater a inflagdo. A reversdo da trajetoria da inflagdo
proporcionou espago para queda dos juros, embora realizada em ritmo conservador,
fechando o ano em 18,0%.

Em 2005, a forte valorizacdo do Real perante o délar norte-americano comprometeu
substancialmente a rentabilidade das exportaces, reduzindo a competitividade dos
produtos brasileiros. O délar encerrou 0 ano cotado a R$ 2,34, queda de 11,7% e, na média
diaria apurada quando comparada entre os dois Ultimos exercicios, apresentou queda de
17%. No ultimo triénio, a moeda nacional acumulou uma valorizacdo de 33,7%, em
relacdo a moeda norte-americana, saindo do patamar de R$ 3,53/ddlar em 31.12.2002, para
R$ 2,34/ddlar no final de 2005.
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Legislacédo Societaria
Data-Base - 31/12/2005

00857-5 MAHLE METAL LEVE S_A.
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apesar da retracdo no crescimento econémico do pais a Balanga Comercial apresentou um
superdvit comercial de US$ 44,7 bilhdes. As exportacbes foram mais uma vez a grande
responsavel por esse resultado positivo, motivadas por um ambiente externo favoravel. O
mesmo ndo aconteceu com as importacdes, que cresceram abaixo do ritmo esperado,
devido em parte pelo fraco desempenho da economia nacional, apresentado em 2005. Os
setores de combustiveis e material de transporte (veiculos automotores e autopecas) foram
0s que mais contribuiram para a expansao das exportagdes em 2005.

2 — Desempenho do Setor Automobilistico

A industria automobilistica brasileira, mesmo com
fatores macroeconémicos adversos, apresentou no
exercicio de 2005 crescimento pelo segundo ano
consecutivo, superando as expectativas das
montadoras nas proje¢des previstas no inicio do ano.

Producéo - Comparativamente a0 mesmo periodo
do ano anterior, a producdo de veiculos (veiculos
leves, caminhdes e Onibus) apresentou aumento de
10,7% em 2005, tendo sido produzidas 2.447,6 mil
unidades.

O acréscimo na producdo foi gerado pelo bom
resultado das vendas de veiculos tanto no mercado
interno quanto no mercado externo, embora o ritmo
de crescimento tenha sido menor, quando
comparado aos 20,9% obtidos em 2004.

Vendas ao Mercado Interno

As vendas de veiculos nacionais ao mercado interno
registraram aumento de 7,2% em relagdo ao ano de
2004 (12% de crescimento em 2004 sobre 2003) e
totalizaram 1.626,5 mil unidades, conforme
demonstrado a seguir.

Unid. mil §t’

o

2.500 ~

2.000

1.500 -

1.000 +

500 -

0 4

Producéo e Vendas
Autoveiculos

AN
@
~

2005

IS
3
&

2004

1825

2003

W Producdo @ Vendas Internas B Vendas Externas

Unid. mil
2005 2004 2003 | Var. %[ Var. %
Segmentos A B C (A/B) (B/C)
Veiculos leves| 2.296,3 | 2.074,9 | 1.721,9 | 10,7% 20,5%
Caminhdes 116,1 107,0 78,9 8,5% 35,5%
Onibus 35,2 28,8 270 22,2% 6,7%
Total 24476 | 2.210,7 | 1.827,8 | 10,7% 20,9%
Unid. mil
2005 2004 2003 |Var.%]| Var. %
Segmentos A B C (A/B) (B/C)
Veiculos leves| 1.533,8 | 1.418,5 | 1.274,2 8,1% 11,3%
Caminhdes 77,3 80,9 64,7 | -4,4% 25,1%
Onibus 15,4 17,6 15,9 | -12,5% 10,8%
Total 1.626,5 | 1.517,0 | 1.354,8 7,2% 12,0%
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Segmento de veiculos leves (automoveis e comerciais leves) - apresentou
crescimento de 8,1%, em decorréncia principalmente do aumento das vendas de
veiculos com tecnologia “bi-combustivel” que vem sendo o grande destaque do
setor e da ampla oferta de crédito, com financiamentos de prazos longos, embora
abaixo dos 11,3% obtidos em 2004.

Segmento de caminhdes - apresentou retragao de 4,4%, devido a redugdo da renda
agricola causada pelo cdmbio valorizado e por condi¢cdes meteoroldgicas adversas
na regido sul, além do crescimento do PIB menor que em 2004. No exercicio
anterior esse segmento apresentou crescimento de 25,1%.

Segmento de dnibus - apresentou queda de 12,5%, em relagdo ao ano anterior. Em
2004 foi registrado aumento de 10,8% sobre 2003. Esse mercado historicamente

apresenta crescimento em anos eleitorais.

Vendas ao Mercado Externo

Unid. mil
As vendas de veiculos em unidades apresentaram 2005 1 2004 | 2003 |var. %| Var %
crescimento de 25,9% em 2005, em relagdo ao an0 | Segmentos | A B c | &B | ®re
de 2004. Esse acréscimo deve-se a expansdo |Veiculosleves| 7616| 6113 | 5126| 246% 193%
significativa ocorrida nos principais mercados | Caminhdes | 370| 254]| 129] 457% 96,9%
internacionais em especial paises da América Onibus 190] 129| 93] 473% 384%
Latina, com destaque a Argentina, Venezuela e Total 8176] ©6496] ©°348] 250%] 215%

Chile.

Entretanto, embora tenha apresentado crescimento
nas vendas consolidadas, esse mercado tem sido

Exportagdes do setor Automotivo

afetado pelas sucessivas valorizacdes da moeda ussbihses
nacional em relacdo a moeda norte-americana, 120, 112
registrando perdas de contratos de exportacéo. 10,0 8.4

8,0 A 55
Em 2005, as exportagdes (que incluem veiculos, 6.0
maquinas agricolas, motores e componentes), 491 ﬁ
apresentaram aumento em moeda forte de 33% em zg |

relacdo a 2004, totalizando US$ 11,2 bilhdes, sendo
deste montante 82% do segmento de autoveiculos e
18% de maquinas agricolas (em 2004 crescimento
de 52% - US$ 8,4 bilhdes).

2005

B Maquinas agricolas automotrizes
O Autoveiculos

2004

2003
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Producéo e Vendas de Maquinas Agricolas Automotrizes

Producgéo e Vendas
Maquinas agricolas automotrizes

Em 2005, o segmento de maquinas agricolas
automotrizes apresentou uma forte queda de 23,8%  ynid. mil
na produgdo e 38,5% nas vendas ao mercado interno  8o.o - &
em relacdo a 2004. Esse comportamento deve-se,
além dos fatores anteriormente comentados, a queda
em algumas culturas agricolas significativas do pais, 40,0 |
a falta de incentivos para o setor e a reducdo da
renda do produtor.

2
600 | &

20,0 A

2005 2004 2003

B Produgcdo @ Vendas Internas M Vendas Externas

No mercado externo, as vendas desse segmento mantiveram-se nos mesmos niveis do ano
anterior, prejudicadas pela valorizacgdo da moeda nacional em relacdo ao délar norte-
americano e pela depreciacdo dos precos das maquinas agricolas no mercado internacional.

3 - Desempenho da Companhia Receita Liquida de Vendas
Total

A . . R$ milhd
Em conseqiiéncia de uma trajetria mais lenta no o

ritmo de crescimento econdmico brasileiro e dos °®] 13850 14304
efeitos cambiais sobre as exportacoes, a Companhia | — ~ 11075
encerrou 0 exercicio de 2005, com uma receita 3.2%
liquida de vendas de R$ 1.385,0 milhdes, queda de gy | 292
3,2% em relacgdo ao exercicio de 2004.
400 -
0
2005 2004 2003
Vendas ao Mercado Interno Receita Liguida de Vendas
Mercado Interno
As vendas ao mercado interno totalizaram o montante :iomfllhoes
de R$ 716,2 milhdes, com crescimento em Reais de oz 6441
11,2% em relagdo ao exercicio de 2004. O mercado de | —
equipamento original, embora em ritmo inferior ao 11,2% T~ 4181
apresentado no ano anterior, manteve-se aquecido, | 34,7%
acompanhando o desempenho positivo do setor
automotivo registrado ao longo de 2005. 200 |
0
2005 2004 2003
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O mercado de pecas de reposicdo ndo acompanhou essa tendéncia de crescimento, em
decorréncia das altas taxas de juros praticadas no pais a partir de setembro de 2004 e da
queda na safra agricola, que propiciariam naturalmente a manutencao da frota de veiculos e
das maquinas agricolas automotrizes.

Receita Liquidade Vendas - 2005
Participacdo em %

Em 2005, houve mudanca expressiva na participacéo
das vendas por mercado, principalmente em funcdo do
impacto do efeito cambial sobre as exportacoes,
conforme ilustrado ao lado, (em 2004 - 45% no
mercado interno e 55% no mercado externo).

52%
48%

O Mercado Interno ® Mercado Externo

Vendas ao Mercado Externo Receita Liquida de Vendas
Mercado Externo

No mercado externo a receita de vendas foi de R$ Rsmilhses

668,8 milhc”)e_s, queda em Reais de 14,9% em relacdo 800 w58 _—
ao ano anterior, tanto no mercado de equipamento N 6204
original quanto no de pecas de reposicdo, em 600 -14.9%
consequéncia da forte valorizagdo da moeda
nacional em relagdo a moeda norte americana e da 4% |
evolugdo econdmica internacional que apresentou
um ritmo menor que o do ano passado (em moeda
forte aumento de 2,3%).

786,3

24.9%

200 ~

2005 2004 2003

Gestdo Financeira

Em 2005, a Companhia apresentou resultado _ RS milhGes
financeiro liquido negativo de R$ 27,8 milhdes (R$ Despesa F'”anczeégi’ leqol:)lfa 553
15,9 milhdes em 20~O4), em decorréncia b\asmamente Variacses cambiais | (24.1)| (15.8)| (13.6)
da forte valorizagdo do Real frente as moedas [o—-=0ciros GOl 0D 223)
estrangeiras, gerando uma perda cambial liquida de 27.8)[ (15.9)] (15.9)

R$ 24,1 milhdes (R$ 15,8 milhdes em 2004).
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Lucro Liquido

O lucro liquido do exercicio de 2005 foi de R$
101,5 milhdes, apresentando uma retracdo de 44%
em relacdo a 2004. O recuo da lucratividade é
consequiéncia direta da forte valorizagdo do Real em
relacio & moeda norte-americana, que afetou
substancialmente a rentabilidade das exportacGes e o
resultado da equivaléncia patrimonial  nos
investimentos em empresas controladas, e, também
em funcdo da alta dos precos de algumas matérias-
primas, especialmente dos metais, commaodities, ago
e outros, ja ocorridos parcialmente desde o segundo
semestre do exercicio anterior, porém com Seus
efeitos plenamente refletidos em 2005.

R$ milhdes

1.500,0 -

1.200,0 4

900,0 -

600,0 -

300,0 -

0,0 -

B ROL

Sintese das Demonstra¢cdes do Resultado

Q
9
@
¢
—

1.062,6

2005

n
o
o
=

O cpv

1.430,4

956,3

180,5

2004

1.107,5

718,4

2003

@ Lucro Liquido

O aperto do cambio associado aos aumentos dos custos internos fez com que a margem
bruta da Companhia recuasse de 33,1% para 23,3% e a margem liquida de 12,6% para

7,3%.

175,9

Endividamento

Em reais milhGes

[31.12.05] 31.12.04] 31.12.03

Exigibilidades

Em 2005, o grau de endividamento liquido [Financiamentos

da Companhia foi de R$ 17,3 milhdes, Cambiais descontadas

redugéo de 245% em re|a9é0 a0 ano Aquisicdo de participagdo societaria

anterior. Essa queda deve-se a geracdo de

caixa realizada ao longo do ano, apesar de

um cambio desfavoravel.

22,9 3,2 5,5
81,2 48,1 19,1
- - 81,3

Ativos
Aplicagdes financeiras 84,0 26,8 24,4
Caixa e bancos 2,8 1,6 2,0
Total - Endividamento 17,3 22,9 79,5

4 - Investimentos no Ativo Imobilizado

A Companhia investiu no exercicio de 2005 em
ativo imobilizado o montante de R$ 89,7 milhdes,
que visaram a continuidade em modernizacdo das
operacOes, o aprimoramento da qualidade de
produgdo, bem como a ampliagdo estrutural e
produtiva.

R$ milhdes

100,0

75,0

50,0

25,0

0,0

Evolucédo dos Investimentos no

89,7

Ativo Imobilizado

86,5

60,6

2005

2004

2003
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5 - Pesquisa & Desenvolvimento

O Centro de Tecnologia da Companhia no Brasil, em 2005, ampliou seu escopo de atuacao,
incorporando as suas atividades um conjunto de novas fungdes, alem dos produtos ja
previamente definidos como de sua area de competéncia, passou-se a agregar ainda
atividades de desenvolvimento de Filtros para as especificidades do mercado brasileiro, tais
como o uso de etanol como combustivel e a qualidade do 6leo Diesel. No inicio de 2005, o
grupo MAHLE também adquiriu a empresa britanica Cosworth Technology Ltd e sua
subsidiaria nos EUA, Cosworth Technology Inc (agora denominadas MAHLE Powertrain -
MPT), visando adicionar ao portfolio da Companhia um novo e importante conjunto de
instalagcBes de Pesquisa e Desenvolvimento e de competéncias na area de desenvolvimento
integrado de motores completos. Nesse exercicio, j& foram encaminhadas as primeiras fases
de planejamento, objetivando criar um pélo de desenvolvimento na esfera de atuacdo da
MPT, dentro do Centro de Tecnologia brasileiro. Ainda, visando ratificar a imagem da
Companhia como empresa comprometida com desenvolvimento tecnoldgico, iniciou-se, em
2005, o processo de transferéncia do Centro de Tecnologia para novas instalagdes de
grande visibilidade e com a infra-estrutura necessaria para suportar as novas atribuicoes,
processo esse que deverd estar concluido até meados de 2007.

6 - Recursos Humanos

O efetivo de mao de obra da Companhia no término do exercicio de 2005 contava com
6.537 funcionarios (6.821 em 31.12.2004). Essa reducdo foi decorrente dos atuais niveis de
acomodacdo da atividade econémica do pais, quando comparada a forte trajetoria de

crescimento registrada ao longo do ano anterior. o A
Distribuicdo dos Beneficios

e Participacdo nos lucros

;. .. ~ Transporte
Os beneficios e a participacdo nos resultados Assisténcia 11%
destinados aos funcionarios totalizaram R$ 58,3 Meédica e Alimentagao
milhdes, acréscimo de 13% em relacdo aos R$ e 23%
51,6 milhdes de 2004, compostos conforme
ilustrado ao lado. reinamentos
B 7%
Participagé@o Outras
. " L nos Lucros 13%
A Companhia estabelece como politica e misséo 22%

de recursos humanos a valorizacdo do ser

humano, a busca e direcionamento de esforgos continuos na capacitacdo do homem para
atingir os objetivos dos seus negécios. Os programas de desenvolvimento gerencial,
liderangas e gestdo por competéncias promovidos pela Companhia tiveram como principal
meta 0 aprimoramento técnico e humano e a retengdo dos profissionais. A Escola
Profissional MAHLE e o Programa de Formacdo Educacional de Ensino Fundamental e
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Médio realizado em parceria com a Fundacdo Bradesco, entre outras acfes de treinamento
asseguraram a qualificacdo e especializacdo dos seus recursos humanos, bem como a
manutencdo das certificacbes de qualidade. A Companhia também pratica politica de
concessdo de bolsas de idiomas e bolsa educacdo (superior e pds-graduacéo), atravées de
critérios claros e adequados as necessidades de seus colaboradores. O Programa de
Responsabilidade Social teve continuidade em 2005 através de projetos voltados para
educacdo e difusdo do voluntariado, entre os quais temos: Projetos Préprios - Escola
MAHLE Formare - Escola profissionalizante destinada a jovens pertencentes a familias
carentes, que até o momento contabiliza 316 formandos; Difusdo do Voluntariado -
Disseminacdo da cultura do voluntariado através de grupos de trabalho que organizam
acOes solidarias junto a comunidade. A Companhia participa também de diversos projetos
incentivados ligados a cultura, visando atingir a populacdo de baixa renda, nas regies onde
a empresa atua, bem como em projetos voltados a humanizacgao hospitalar.

7 - Meio Ambiente

A Companhia vem direcionando substanciais recursos para melhorar continuamente 0s
resultados ambientais que envolvem as suas atividades, prevalecendo sempre o "Principio
da Sustentabilidade". Algumas das a¢des de nossas plantas e seus reflexos positivos para o
meio ambiente, para a producdo e a sociedade puderam ser destacadas em 2005, como:
controle para garantir o pleno atendimento aos padrOes estabelecidos pelos oOrgaos
ambientais para as emissdes atmosféricas, lancamento de efluentes e geracdo de residuos;
Uso racional da agua com reuso de 48.000 m3 de &gua/ano; Racionalizagdo de 23% no
consumo de agua alcangaram uma reducgdo de 288.000 m3/ano de agua potavel; Instalacdo
de conjuntos de aquecimento solar em vestidrios e um gerenciador eletrdnico de energia
elétrica para manter um consumo eficiente dos principais processos produtivos. Foram
realizados amplos estudos bioldgicos e ecolégicos em um importante corpo d'agua situado
dentro das nossas dependéncias em Mogi Guagu com area aproximada de 150.000 m2. A
Companhia mantém trés projetos de P+L (Producdo mais Limpa) junto ao 6rgdo ambiental
com exemplos de eliminacdo de CO2, recuperacdo de niquel em processo galvanico e reuso
de efluentes; com uma cultura ambiental que se estende as comunidades. H&4 também um
amplo leque de ac¢Bes focadas na responsabilidade ambiental das suas atividades, mas que
resultem também em ganhos sociais quando da um destino util aos residuos gerados, seja
no reuso pela comunidade ou pelas préprias operacgdes industriais.

8 - Dividendos

Em AGO de 29.04.2005, os acionistas da Companhia aprovaram a distribuicdo de
dividendos complementares relativos ao ano de 2004, no montante de R$ 116,3 milhdes,
pagos a partir de 24 de maio de 2005, correspondentes a totalidade dos lucros auferidos no
exercicio de 2004, ap0s a retencdo de 5% da Reserva Legal e da distribui¢do bruta dos juros

01/02/2007 15:08:22 Pag: 26



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
00857-5 MAHLE METAL LEVE S.A. 60.476.884/0001-87

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

sobre o capital préprio, aprovado em RCA em 02.12.04, no montante de R$ 47,8 milhdes,
pagos em 17 de dezembro de 2004.

Em RCA de 06.12.2005, foi aprovado a distribuicdo de dividendos sob a forma de juros
sobre o capital proprio, aos senhores acionistas, titulares de acdes em 06 de dezembro de
2005, calculado em conformidade com o patriménio liquido extraido do balango levantado
em 31 de dezembro de 2004, retirados da conta de lucros do exercicio, no montante bruto
de R$ 55,7 milhdes, foram retidos 15% de imposto de renda na fonte, no montante de R$
7,4 milhdes exceto para acionistas pessoas juridicas que sejam comprovadamente, imunes

ou isentos.
Dividendos e Juros s/ Capital Préprio
valor liqguido de impostos

Administracdo da Companhia submeterd a
aprovacdo na proxima Assembléia Geral, RSmilhdes

proposta de distribuicdo de dividendos 3000, 2718
complementares relativos ao ano de 2005 no 250,0 -
montante de R$ 40,7 milhGes, correspondente a 200,0 - 164,1

totalidade dos lucros auferidos no exercicio de 150,0 -
2005 apos retengdo de 5% da Reserva Legal e da 100,0 -

distribuicdo bruta dos juros sobre o capital 50,0 - 0
proprio, e levara em consideracao as disposicoes 0,0 ]
do artigo 17 da Lei 11.051, de 29 de dezembro 2005 2004 2003
de 2004.

Adicionalmente, propora na proxima Assembléia Geral a distribui¢do, como dividendos do
saldo da Reserva de Expansdo e Modernizacao, no montante de R$ 182,8 milhdes.

9 - Grupamento de Acles

Os Acionistas aprovaram em 18 de outubro de 2005 o grupamento das agdes da
Companhia, na proporcdo de 300 acOes para 1 acdo de cada espécie, com o objetivo de
ajustar o valor unitario de cotagdes das acdes a um patamar mais adequado do ponto de
vista mercadoldgico, aumentar a eficiéncia do sistema de registro de informagbes aos
acionistas e reduzir os custos operacionais e as possibilidades de inconsisténcia de
informac6es, melhorando o atendimento aos acionistas da Companhia.

Quantidade de acdes

Em decorréncia do grupamento das acdes, 0 »
Espécie 31.12.2005 | 31.12.2004

capital social da Companhia esta

representado pelas seguintes quantidades de |-A¢0¢s Ordindrias 1 12.260.373 | 3678.112.135

acdes, sem valor nominal, conforme quadro Acoes Preferenciais | 18.193.197 5.457.959.235
a0 lado Total das A¢bes  130.453.570 |9.136.071.370
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10 - Mercado de Capitais

As agdes da Companhia em 2005 foram transacionadas em 2.599 negocios, e montou o
equivalente a R$ 88,6 milhdes, volume em reais de 12,9% superior ao de 2004. No final do
exercicio o preco unitéario das acOes preferenciais estava cotado a R$ 36,30 (R$ 169,50 por
lote de mil acdes no final de 2004).

11 - Servigos prestados pelos Auditores Externos

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381/03, relacionamos a seguir informacdes a respeito
da prestacdo de outros servigos pelos nossos auditores independentes — Ernst & Young
Auditores Independentes S/S e suas partes relacionadas, durante o exercicio de 2005, a
MAHLE Metal Leve S.A., empresas controladas e sociedades integrantes do mesmo grupo
a qual a Companhia pertence:

Natureza, data da contratacdo e duracéo dos servigos:

Natureza Data da contratacdo Duracéo
RevisGes trimestrais da carga tributaria, bem como da Janeiro a dezembro
DIPJ (referente ao ano-calendério de 2005). 29 de abril de 2005 de 2005
Servigo de auditoria externa para sociedades
integrantes do mesmo grupo a qual a Companhia 29 de abril de 2005  |Janeiro a dezembro de
pertence. 2005
Revisdo dos procedimentos relacionados a 31 de agosto de 2005 | Setembro de 2005 a
constituicdo de créditos tributarios federais. dezembro de 2006

Os honorarios dos servigos acima mencionados totalizaram R$ 678 mil e representaram
168% dos honorarios correspondentes aos servigos de auditoria externa prestados para a
MAHLE Metal Leve S.A. e suas controladas em 2005.

As politicas da Companhia e de suas controladas vedam a contratacdo de seus auditores
independentes para a prestacdo de servicos que acarretem conflito de interesses, perda de
objetividade dos mesmos ou de independéncia.

A Administracdo da MAHLE Metal Leve S.A. e suas controladas, em discussao com seus
auditores independentes, concluiu que esses trabalhos ndo sdo considerados ameacas a
independéncia da entidade de auditoria, pois ndo caracterizam a perda real ou suposta da
sua objetividade e integridade.
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12 — Perspectivas

Macroecondmica - As projecbes macroecondémicas do pais em 2006 indicam uma
recuperacdo moderada nas atividades industriais, beneficiada em parte por indicadores que
iniciaram o ano de forma mais positiva, com destaque entre eles:
¢ Inflagcdo sob controle;
Juros em queda gradual;
Crédito em expanséo;
Aumento do emprego e da renda;
Queda expressiva do Risco Brasil;

No cenario internacional as projecdes para 2006 s&o de uma manutencao do atual ritmo de
crescimento econémico. Essas combinacfes, associadas ao fraco desempenho econémico
de 2005, permitem ao mercado prever um crescimento do PIB em 2006 em niveis mais
elevados. Contudo, ha indicadores que comprometem as perspectivas de um agquecimento
mais expressivo na economia brasileira, entre eles: a conjuntura politico-eleitoral, o
retardamento nos avangos das reformas estruturais do pais, em especial na area fiscal, o
ritmo de conservadorismo na reducgdo da taxa de juros, e a expectativa quanto ao rumo
inesperado do cAmbio.

Inddstria Automobilistica

Mercado Interno
e O segmento de autoveiculos, impulsionado pela melhora no quadro econémico do
pais a partir do quarto trimestre de 2005 e nas projecbes macroeconémicas para
2006, projeta crescimento de 4,5% na producéo (2,6 milhdes de unidades) e de 7%
nas vendas em unidades (em torno de 1,8 milhdes de unidades).

e O segmento de maquinas agricolas, apoés um periodo de fraco desempenho, projeta
para 2006, aumento na producdo préoximo de 10% e nas vendas de 16%, motivado
em parte pela expanséo do crédito, pela queda nas taxas de juros e por tratar-se de
um ano eleitoral.
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Mercado externo

A previsao para esse mercado é de diminuicdo no ritmo de crescimento, em moeda forte, e
de queda em unidades vendidas, quando comparado aos crescimentos obtidos em anos
anteriores. Essa queda de crescimento deve-se a forte valorizacdo do Real sobre o ddlar,
que vem afetando substancialmente a competitividade de alguns segmentos do setor, e
também as discretas projecOes de crescimento econdmico tanto para 0s EUA como para a
Unido Européia. As projecOes de vendas (de veiculos, motores e componentes) sdo da
ordem de US$ 9,4 bilhGes, aumento de 2,5%, e as de vendas de Maquinas Agricolas, US$
2,1 bilhdes, aumento de 4,0%.

Companhia

A Administracdo da Companhia, com base nas projecdes macroeconémicas do pais e nas
metas da industria automobilistica, projeta para 2006, crescimento em volume de vendas ao
mercado interno em niveis proximos aos projetados para o setor automotivo.

No mercado internacional, em consonancia com as previsdes do setor automotivo, e nas
perspectivas de manutencdo da conjuntura internacional, a Companhia projeta manter o
mesmo volume de vendas obtido no ano anterior.

Paralelamente, a expectativa de lucratividade para o primeiro trimestre de 2006 € inferior
aquela alcancada no igual trimestre do ano anterior, por conta da baixa cotagdo do ddlar em
relacdo a moeda nacional apresentada neste inicio do ano, quando comparada a média do
dolar obtida no primeiro trimestre de 2005.

Agradecimento

A Administracdo da Companhia agradece o apoio e a confianca que recebeu de seus
acionistas, clientes, fornecedores e colaboradores durante o exercicio.

A Administracdo

Mogi Guacu, 06 fevereiro de 2006.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Em milhares de reais)
1. Contexto Operacional

A Companhia tem como atividade preponderante a pesquisa, desenvolvimento,
fabricacdo e a comercializacdo, no pais e no exterior, de pecas e acessorios para
motores de combustdo interna, cuja venda é efetuada a diversas industrias e ramos de
atividades, tais como montadoras (automdveis, caminhdes, tratores etc.), mercado de
pecas de reposi¢do, industria de motores para aviagdo, estacionarios e outros.

Os produtos fabricados pela Companhia sdo: pistdes, pinos de pistdo, eixos de
comando de valvulas, bronzinas, buchas, tuchos de vélvula, balancins, bielas, porta-
anéis, guias e sedes de valvula, camisas de cilindro e filtros.
Outras atividades s@o desenvolvidas por intermédio de empresas controladas, que
incluem a producdo de pecas de metal sinterizado, bem como a comercializacdo e a
prestacdo de assisténcia técnica no mercado internacional.

2. Base de Preparacédo e Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras
As demonstracdes financeiras sdo de responsabilidade da administragdo e foram
elaboradas com observancia das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢des
e normas da Comissao de Valores Mobiliarios.

3. Sumario das Principais Praticas Contabeis

a) Apuracdo do resultado

O resultado das operacOes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia. A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando
todos os riscos e beneficios inerentes ao produto sdo transferidos para o
comprador. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua
realizacéo.

b) Aplicaces financeiras

Registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco,
gue ndo supera o valor de mercado.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3.

Sumario das Principais Praticas Contabeis--Continuacéao

c)

d)

f)

Provisdo para devedores duvidosos

A provisdo para devedores duvidosos é calculada com base nas perdas estimadas e
seu montante é considerado suficiente pela Administracdo para fazer face a
eventuais perdas na realizacdo das contas a receber.

Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo medio de aquisi¢do ou de producdo, o qual é
inferior aos valores de reposicdo ou de realizacéo.

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas no Brasil e no exterior sdo avaliados
pelo método da equivaléncia patrimonial com base nos respectivos patriménios
liquidos apurados na mesma data, conforme divulgado na nota explicativa n° 10.

As demonstragdes financeiras das controladas com sede no exterior s&o
convertidas para reais, utilizando-se os seguintes critérios:

e Contas ativas e passivas pela taxa de cambio do final do periodo;

e Contas de resultado pela taxa de cambio do final de cada més;

e Os ganhos e perdas na conversdo sdo langados na rubrica Despesas
Financeiras, Liquidas.

Tais demonstracfes financeiras sdo adaptadas, quando aplicavel, as préaticas
contabeis adotadas no Brasil.

Imobilizado

O imobilizado est4d demonstrado ao custo de aquisi¢cdo ou construcdo, deduzido
das depreciagdes. A depreciacdo é calculada pelo método linear, utilizando-se
taxas que levam em consideracdo a vida util-econdmica dos bens, as quais estdo
divulgadas na nota explicativa n® 11.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Sumario das Principais Préaticas Contébeis--Continuagao

g) Diferido

h)

)

O diferido esté representado por gastos incorridos em projetos de implantacao de
softwares de gestdo e de ampliacdo e modernizacdo de fabricas, e por gastos pré-
operacionais, deduzidos da amortizagdo, a qual é calculada pelo método linear no
prazo de 5 anos.

O é&gio proveniente de empresa controlada e incorporada, fundamentado na
expectativa de rentabilidade futura, é amortizado pelo método linear no prazo de
cinco anos.

Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

S&o apresentados ao valor de custo, acrescido dos rendimentos e das variagdes
monetarias auferidas, quando aplicéveis, e deduzidos de provisdo para refletir o
valor de realizacdo, quando necessario.

Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro sdo contabilizados pelo
regime de competéncia, conforme legislacdo vigente. Os impostos diferidos
relativos as diferencas temporarias estdo apresentados no ativo circulante e no
realizavel a longo prazo, conforme sua expectativa de realizacdo, revisada
anualmente.

Provisao para contingéncias

A provisdo para contingéncias refere-se a questdes trabalhistas, tributarias e civeis
e esta calculada e registrada de acordo com a avaliagdo de risco realizada pela
administracdo, suportada na opinido dos seus consultores juridicos, inclusive
quanto a sua classificagdo no longo prazo.

Provisdo para garantias

Calculada em montante considerado suficiente para cobrir eventuais gastos com
reposicgoes, indenizagdes e reparos vinculados a produtos comercializados.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Sumario das Principais Préaticas Contébeis--Continuagao

m) Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variages monetarias ou cambiais
incorridas até a data do balango.

n) Uso de estimativas

A preparagdo das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil requer que a administracdo faca estimativas com base em
premissas que afetam os valores de ativos, passivos, receitas, despesas e
divulgacdes apresentadas nas demonstragcdes financeiras. Os resultados finais
podem divergir dessas estimativas.

0) Consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com os
principios basicos de consolidagdo previstos na Lei das Sociedades por Agdes e
normas da Comissdo de Valores Mobiliarios e contemplam a eliminacdo dos
investimentos proporcional & participacdo da controladora nos patriménios
liquidos das controladas, dos saldos das contas patrimoniais, resultados néo
realizados nos estoques e das receitas e despesas entre as empresas consolidadas.
A participacdo dos acionistas minoritarios esta destacada no balanco patrimonial e
na demonstracdo do resultado consolidado.

Destacamos abaixo as companhias consolidadas:

Participacdo no capital total (%)

2005 2004
Direta  Indireta Direta Indireta

MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 70 - 70 -
T.C.V. IndUstria e Comércio de Pegas Automotivas

Ltda. 100 - - -
P.F.S. Il Industria e Comércio de Pegcas Automotivas

Ltda. - - 100 -
Metal Leve International Limited (exterior) - - 100 -
MAHLE Metal Leve GmbH (exterior) 100 - 100 -
MAHLE Metal Leve International NV (exterior) - 100 - 100
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4. Aplicagdes Financeiras

Certificados de Depdsitos Bancarios atualizados com base

na variagdo do CDI — CETIP

Outras

5. Contas a Receber de Clientes

Mercado
Interno
Externo

6. Estoques

Produtos acabados

Produtos em elaboragédo
Matérias-primas

Materiais auxiliares

ImportacGes em andamento
Provisdo para perdas nos estoques

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
84.031 26.782 95.620 32.566
- - 2 123
84.031 26.782 95.622 32.689
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
107.506 83.002 119.128 92.608
25.149 58.732 34.895 60.520
132.655 141.734 154.023 153.128
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
44.303 63.767 45.098 65.024
45.045 60.004 48.121 63.102
19.107 33.768 20.150 34.912
16.877 18.361 18.683 20.295
2.327 4.670 2.339 5.487
(9.120) (10.123) (9.254) (10.228)
118.539 170.447 125.137 178.592
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7. Impostos a Recuperar

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
Imposto de renda e contribuicdo social 19.712 15.214 18.301 15.593
ICMS sobre aquisigéo de ativo fixo 15.448 12.678 16.038 13.200
ICMS e IPI 4.621 3.011 4.788 3.143
PIS 1.735 952 1.796 992
COFINS 7.971 4.192 8.250 4.339
Outros impostos 2.609 2.216 2.688 2.223

52.096 38.263 51.861 39.490
Circulante (37.501) (27.856)  (36.673) (28.602)
Realiz&vel a longo prazo 14.595 10.407 15.188 10.888

O saldo de imposto de renda e contribuicdo social inclui imposto de renda retido na
fonte sobre aplicacdes financeiras e servicos pagos, além de antecipa¢des de imposto
de renda e contribuigdo social. Sao atualizados pela taxa Selic, quando aplicavel.

O ICMS sobre aquisi¢des de ativo fixo € compensado a razdo de 1/48 avos mensais.
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8. Partes Relacionadas

Controladora (2005)
Saldos Transacgdes
Ativo Passivo Vendas/receitas Compras

Empresas Circulante _ Circulante Produtos Servicos Ativo fixo  Comissdes Produtos _ Servicos Ativo fixo Comissoes Royalties
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 205 - - 2.151 - - 923 133 - - -
MAHLE Componentes de Motores do Brasil Ltda. 1.716 6.606 708 13.894 - 5.163 83.642 - 2.288 - -
MAHLE Componentes de Motores S.A. 88 - 951 - - 290 - - - - -
MAHLE Indstria e Comércio Ltda. - - - - - - - 101 - - -
MAHLE S.A. Argentina 1.539 - 3.140 - - - - - - 50 -
MAHLE S.A. Espanha - - - - - - 46 - - - -
MAHLE Pistoni Itdlia SpA - - - - - - 4 - - - -
MAHLE GmbH 200 4.301 1.640 - - - 18.755 - 9.880 - 14.943
MAHLE France SARL 49 - 91 - - - - - - - -
MAHLE Valve Train Inc. 16.914 314 16.333 - - - - - - 832 -
MAHLE Filter System 637 1.934 3.769 - - 27 2.704 - 1.001 - -
MAHLE Componentes de Motores de México, S. de R.L. de C.V. 929 - 145 - - 11 - - - - -
MAHLE Engine Components Co. Ltd. 42 - 95 - - - 14 - - - -
MAHLE Inc. Co. 32.283 159 31.930 - - - 141 - - 416 -
MAHLE Inc., Cylinders Division 113 - 251 - - - - N - - -
MAHLE Polska SP. Z0.0 95 - 89 - - - - - - - -
MAHLE Motorkomponenten Schweiz AG - 1.458 - - - 90 2711 - - - -
MAHLE Motorkomponenten GmbH - 521 - - - - 1.566 - - - -
MAHLE Motorsports Inc. 155 - 103 - - - - N - - -
MAHLE Metal Leve International NV 84.717 43 421.876 - - N - - - - -
MAHLE ACL Piston Products 253 - 404 - - - - N - - -
MAHLE Izumi Corporation - - 910 - - - - - - - -
MAHLE Ventiltrieb GmbH 1 482 2 - - - 1.393 - - - -
MAHLE Sistemas de Filtracion SL - 1 - - - - - - - 5 -
MAHLE Aftermarket GmbH 1.356 1.174 5.257 - - - 1.955 - - 426 -
MAHLE Bearings Yingkou 2.457 - 1.670 - 1.068 - - - - - N
Izumi Piston Manufacturing Co. - - 469 - - - . - - - -
MAHLE Tennex Corporation — Japan - - 764 - - - - - - - -
MAHLE Tennex North América Inc. - - 148 - - - - N - - -
MAHLE Donghyun Filter Systems Co. Ltd. - 3 - - - - 12 - - - -
MAHLE Motorteile GmbH 11 - 15 - - - . - - - -
MAHLE Vocklabruck GmbH 448 - 453 - - - - - - - -
MAHLE Migma Ltd. - - - - - - 1 - - - -
Total 144.208 16.996 491.213 16.045 1.068 5.581 113.867 234 13.169 1.729 14.943
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8. Partes Relacionadas--Continuagao

Controladora (2004)

Saldos Transacdes
Ativo Passivo Vendas/receitas Compras

Empresas Circulante _ Circulante Produtos Servigos Comissbes Produtos _ Servicos Ativo fixo Comissdes Royalties
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 43 28 - 1.660 - 1.110 27 - - -
MAHLE Componentes de Motores do Brasil Ltda. 1.278 5.532 1.194 13.214 5.549 86.464 829 - - -
MAHLE Componentes de Motores S.A. 73 - 6.464 - - - - - - -
MAHLE Industria e Comércio Ltda. - - - - - - 665 - - -
MAHLE S.A. Argentina 1.853 58 3.744 - - - - - 262 -
MAHLE S.A. Espanha - - 167 - - 387 - - - -
MAHLE Pistoni Italia SpA 1.302 - 14.354 - - - - - - -
MAHLE GmbH 154 5.482 44.952 - - 21.970 - 7.780 406 14.889
MAHLE France SARL 1.962 - 27.598 - - - - - - -
MAHLE Valve Train Inc. 511 11.216 59.467 - - - - 138 1.484 -
MAHLE Filter System 3.083 4.618 13.648 - - 5.994 - 1.054 - -
MAHLE Componentes de Motores de México, S. de R.L. de C.V. 5.536 - 22.757 - - - - - - 131
MAHLE Engine Components (Nanjing) Co. Ltd. - - 466 - - - - - - -
MAHLE Inc. Co. 781 290 109.251 - - 3.578 - - 705 -
MAHLE Inc., Cylinders Division 506 33 15.518 - - - - - - -
MAHLE Polska SP. ZO.0 - - 386 - - - - - - -
MAHLE Motorkomponenten Schweiz AG - 2.188 - - - 4.994 - - - -
MAHLE Motorkomponenten GmbH 1.030 356 16.162 - - 1.661 - - - -
MAHLE Technology Inc. - - 8 - - - - - - -
Metal Leve International Ltd. - - - - - - - - 3.978 -
MAHLE Metal Leve International NV/ 123.974 - 199.000 - - - - - - -
Cofap S.A. - 5.018 - - - - - - - -
MAHLE ACL Piston Products 11 51 401 - - 51 - - - -
MAHLE Izumi Corporation - - 61 - - - - - - -
MAHLE Ventiltrieb GmbH - 8 9.145 - - 37 - 1.833 - -
MAHLE Sistemas de Filtracion SL - - - - - - - - 4 -
MAHLE Aftermarket GmbH - 71 - - - 6 - - 86 -
Total 142.097 34.949 544.743 14.874 5.549 126.252 1.521 10.805 6.925 15.020
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8. Partes Relacionadas--Continuacgao

Consolidado (2005)

Saldos Transacdes
Ativo Passivo Vendas/receitas Compras

Empresas Circulante  Circulante Produtos Servicos Ativo fixo  Comissoes Produtos Sevigos Ativo fixo Comissdes Royalties
MAHLE Componentes de Motores do Brasil Ltda. 1.716 6.606 708 13.894 - 5.163 83.642 - 2.288 - -
MAHLE Componentes de Motores S.A. 3.038 - 9.800 - - 290 - - - -
MAHLE Industria e Comércio Ltda. - - - - - - - 101 -
MAHLE S.A. Argentina 1.539 - 3.140 - - - - - 50 -
MAHLE S.A. Espanha 164 5 2.768 - - - 46 - - -
MAHLE Pistoni Itélia SpA 2.569 1 12.371 - - - 4 - - - -
MAHLE GmbH 4.200 4.301 39.910 - - - 18.755 - 9.880 - 14.943
MAHLE France SARL 17.067 129 53.427 - - - - - - -
MAHLE Valve Train Inc. 16.978 314 62.737 - - - - - 832 -
MAHLE Filter System 2.388 1.954 9.192 - - 27 2.704 - 1.001 - -
MAHLE Componentes de Motores de México, S. de R.L. de C.V. 7.469 208 6.998 - - 11 - - - -
MAHLE de México, S. de R.L. de C.V. - - 13.007 - - - - - - N
MAHLE Engine Components Co. Ltd. 42 - 95 - - - 14 - - -
MAHLE Inc. Co. 61.040 1722 181.132 - - - 141 - 490 -
MAHLE Inc., Cylinders Division 4.819 215 16.166 - - - - - - -
MAHLE Polska SP. ZO.0 95 - 89 - - - - - - -
MAHLE Motorkomponenten Schweiz AG - 1.458 - - - 90 2.714 - - -
MAHLE Motorkomponenten GmbH 5.196 1.944 28.662 - - - 1.566 - - -
MAHLE Motorsports Inc. 156 - 103 - - - - - - -
MAHLE Technology Inc. 13 708 - - - - - - - N
MAHLE Sudamerica NV 21 - 20 - - - - - - -
MAHLE ACL Piston Products 506 43 1574 - - - - - - N
MAHLE Izumi Corporation - - 910 - - - - - - -
MAHLE Ventiltrieb GmbH 1 482 3 - - - 1.393 - - -
MAHLE Sistemas de Filtracion SL - 1 - - - - - - 5 -
MAHLE Aftermarket GmbH 2915 1.259 26.747 - - - 1.955 - 426 -
MAHLE Bearings Yingkou 3.145 - 1.670 - 1.068 - - - - -
Izumi Piston Manufacturing Co. - - 1.740 - - - - - - -
MAHLE Tennex Corporation — Japan - - 764 - - - - - - -
MAHLE Tennex North América Inc. - - 148 - - - - - - -
MAHLE Donghyun Filter Systems Co. Ltd. - 4 - - - . 12 - - -
MAHLE Motorteile GmbH 1 - 15 - - - - - - -
MAHLE Vocklabruck GmbH 577 11 579 - - - - - - -
MAHLE Migma Ltd. - - - - - - 1 - . _
MAHLE International GmbH - 32 - - - B - - - -
Total 135.665 21.397 474.475 13.894 1.068 5.581 112.947 101 13.169 1.803 14.943
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8. Partes Relacionadas--Continuagao

Consolidado (2004)

Saldos Transacdes
Ativo Passivo Vendas/receitas Compras

Empresas Circulante Circulante Produtos Servicos  Comissdes  Produtos _Servigos Ativo fixo Comissdes Royalties
MAHLE Componentes de Motores do Brasil Ltda. 1.277 5.532 1.194 13.214 5.549 86.464 829 - - -
MAHLE Componentes de Motores S.A. 1.967 - 8.360 - - - - - - -
MAHLE Industria e Comércio Ltda. - - - - - - 673 - - -
MAHLE S.A. Argentina 1.854 58 3.744 - - - - - 262 -
MAHLE S.A. Espanha 28 - 195 - - 387 - - - -
MAHLE Pistoni Itdlia SpA 3.109 - 16.174 - - - - - -
MAHLE GmbH 8.712 5.482 74.894 - - 21.970 - 7.780 406 14.889
MAHLE France SARL 19.641 - 47.931 - - - - - - -
MAHLE Valve Train Inc. 23.506 11.216 97.539 - - - - 138 1.484 -
MAHLE Filter System 3.724 4.618 14.318 - - 5.994 - 1.054 - -
MAHLE Componentes de Motores de México, S. de R.L. de C.V. 7.962 - 25.285 - - - - - - 131
MAHLE Engine Compon. Nanjing Co. Ltd. - - 466 - - - - - - -
MAHLE Inc. Co. 58.091 973 200.582 - - 3.578 - - 705 -
MAHLE Inc., Cylinders Division 4.667 79 19.871 - - - - - - -
MAHLE Polska SP. Z.0.0 - - 386 - - - - - - -
MAHLE MotorKomponenten Schweiz AG - 2.188 - - - 4.994 - - - -
MAHLE MotorKomponenten GmbH 7.888 358 25.806 - - 1.661 - - - -
MAHLE Technology Inc. 8 373 8 - - - - - - -
MAHLE ACL Piston Products 443 51 858 - - 51 - - - -
MAHLE Izumi Liaoming - - 61 - - - - - - -
MAHLE Ventiltrieb GmbH 173 7 9.145 - - 37 - 1.833 - -
MAHLE International GmbH - 36 - - - - - - - -
Cofap S.A. - 5.018 - - - - - - - -
MAHLE Sistemas de Filtracion SL - - - - - - - - 4 -
MAHLE Aftermarket GmbH 6.615 72 8.637 - - 6 - - 86 -
Total 149.665 36.061 555.454 13.214 5.549 125.142 1.502 10.805 2.947 15.020
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8. Partes Relacionadas--Continuagao

As transacfes mercantis ocorridas entre as partes relacionadas referem-se
substancialmente a aquisicdo e venda de produtos e servigos diretamente relacionados
com as suas atividades operacionais e sdo efetuadas em condicdes similares aquelas
praticadas com terceiros.

A Companhia mantém contrato de transferéncia de tecnologia de pistdes com a sua
matriz na Alemanha, que viabiliza 0 seu acesso a tecnologia de pistdes, facilitando sua
penetracdo no mercado industrial. As despesas de royalties sdo contabilizadas na
rubrica Despesas com Tecnologia e Desenvolvimento.

As comissdes referem-se a servigos de representacdo comercial realizados para ou por
partes relacionadas. Os precos sdo calculados considerando margens de lucro
normalmente praticadas no mercado em transacdes semelhantes.

9. Imposto de Renda e Contribuicéo Social

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro foram calculados as aliquotas
vigentes, conforme segue:

a) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuicéo social

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo
social 74.350 198.627 82.679 205.643
IRPJ e CSSL a taxa nominal (34%) (25.279) (67.533) (28.111) (69.919)

Ajustes para célculo da taxa efetiva:
Efeitos sobre diferencas permanentes
“Transfer pricing” (1.003) - (1.003) -
Equivaléncia patrimonial, provisdo para
desvalorizagdo de participacdo societaria
permanente e variagdo cambial sobre

investimentos (1.070) (1.478) - -

Outros (921) (4.424) (4.671) (7.213)
Efeitos sobre diferencas temporarias:

Provisdes 10.119 (12.389) 10.254 (13.469)

Imposto de renda e contribuicdo social corrente  (18.154) (85.824) (23.531) (90.601)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos  (10.376) 12.549 (10.241) 12.832

Imposto de renda e contribuicao social total (28.530) (73.275) (33.772) (77.769)

Taxa efetiva 38,4% 36,9% 40,8% 37,8%
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9. Imposto de Renda e Contribuicédo Social--Continuacdo

b) Imposto de renda e contribuicdo social a recolher

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Imposto de renda sobre o lucro do exercicio 13.360 62.951 17.293 66.442
Contribuicéo social sobre o lucro do exercicio 4.794 22.873 6.238 24.159
18.154 85.824 23.531 90.601
Compensagdo com antecipagdes (37.197)  (99.401) (41.072)  (104.478)
Saldo em impostos a recuperar (19.043)  (13.577) (17.541) (13.877)

c) Composicédo do saldo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram calculados sobre
provisdes temporariamente indedutiveis, conforme segue:
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Diferencas temporarias
Provisdo para contingéncias, garantias e outras 31.450 27.000 31.747 27.191
Provisdo para perdas nos estoques 4.536 4.461 4.711 4.550
Parcela temporariamente indedutivel da provisao
para devedores duvidosos 2.262 4.801 2.325 4.894
Parcela temporariamente indedutivel da provisdo
para perdas na realizagdo de outros ativos 3.723 3.548 3.850 3.675
ComissGes sobre vendas e outras provisdes
temporariamente indedutiveis 7.905 20.442 8.355 20.919
49.876 60.252 50.988 61.229
Circulante (10.901) (17.850) (11.400) (18.346)
Realizavel a longo prazo 38.975 42.402 39.588 42.883
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9. Imposto de Renda e Contribuicédo Social--Continuacdo

c) Composicdo do saldo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos--
Continuacédo

Conforme projecdes efetuadas pela administragdo da Companhia, o imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos classificados no longo prazo, em 31 de
dezembro de 2005, serdo realizados nos seguintes prazos:

Ano Controladora Consolidado

2007 5.640 5.684
2008 9.642 9.873
2009 2.451 2.478
2010 3.724 3.764
2011 a 2013 13.778 14.009
2014 a 2016 3.740 3.780

38.975 39.588
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10. Investimentos em Controladas

2005 2004
Informacdes das Informacdes das
controladas Participacéo controladas Participacdo
Patriménio
liquido No No Variacdo No No Variagao
Investimentos: (passivo a Resultado do patrimdénio  No passivoa resultado do cambial sobre Patriménio  Resultado do patrimdnio resultado do cambial sobre
descoberto) exercicio % liquido descoberto exercicio __investimento liquido exercicio % liquido exercicio __investimento
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 37.665 13.053 70,00 26.366 - 9.137 - 32.300 10.750 70,00 22.610 7.525 -
MAHLE Metal Leve GmbH (8.173) (10.085) 100,00 (8.173) (1.912) (267) 2.179 (8.068) 100,00 2.179 (8.068) 100
T.C.V. Ind. e Com. de Pegas Automotivas Ltda. 166 100,00 166 - - - - - - - - -
Metal Leve International Limited - - - (2.187) 100,00 (2.187) (75)
P.F.S. Il Ind. e Com. de Pegas Automotivas Ltda. 64 - 100,00 64 - -
26.532 (8.173) 7.225 (267) 24.853 (2.730) 25
Agio: P.F.S. I Ind. e Com. de Pecas Automotivas
Ltda. 2.236
Agio: T.C.V. Ind. e Com. de Pegas Automotivas
Ltda. 6.674 -
33.206 27.089

Em 01 de marco de 2004, foi constituida a empresa MAHLE Metal Leve GmbH, com
sede na Austria, que tem por objetivo incrementar as exportacdes da Companhia, além
de aprimorar a qualidade no atendimento e na prestacdo de servigos aos clientes. A
participacdo sobre o passivo a descoberto da MAHLE Metal Leve GmbH, no montante
de R$8.173, esta registrada no passivo exigivel a longo prazo, sob a rubrica Provisdo

para Passivo a Descoberto de Empresa Controlada.
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10. Investimentos em Controladas--Continuagao

Em 15 de julho de 2004, visando o aumento de participacdo no mercado de filtros para
veiculos automotores, a Companhia adquiriu a empresa P.F.S. 1l Industria e Comeércio
de Pegas Automotivas Ltda. pelo montante de R$2.300, gerando um 4gio de R$2.236,
baseado na rentabilidade futura. Conforme deliberado na Assembléia Geral
Extraordinaria de 25 de janeiro de 2005, os acionistas aprovaram a incorporacdo da
referida empresa, na data de 31 de dezembro de 2004. O valor do agio foi transferido
para o ativo diferido e esta sendo amortizado em cinco anos.

Em 06 de dezembro de 2005, a Companhia adquiriu a empresa T.C.V. IndUstria e
Comércio de Pecas Automotivas Ltda. pelo montante de R$ 6.840, gerando um &gio de
R$ 6.674, baseado na expectativa de rentabilidade da Empresa. O valor do &gio sera
amortizado em cinco anos.

No ultimo trimestre de 2004, a Companhia encerrou as atividades da Metal Leve
International Limited.

11. Imobilizado

Taxas
anuais de
depreciacéo Controladora Consolidado
(%) 2005 2004 2005 2004

Terrenos - 4.567 4.567 4.942 4.942
Edificios e construgdes 4 81.962 81.042 86.868 85.788

Maquinas, equipamentos e
instalacOes 10-20 707.298 639.024 768.513 698.026
Moéveis e utensilios 10-20 14.781 13.683 15.445 14.264
Bens de transporte 20-25 16.004 14.223 17.052 15.213
Imobilizagbes em andamento - 61.496 42.225 63.920 43.868
Adiantamentos a fornecedores - 13.992 25.201 16.481 25.314
Outros - 129 129 138 138
900.229 820.094 973.359 887.553
Deprecia¢do acumulada (568.425)  (516.483)  (624.567)  (568.930)

331.804 303.611 348.792 318.623
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11. Imobilizado--Continuacéo

As obras em andamento e os adiantamentos a fornecedores em 31 de dezembro de
2005 e 2004 referem-se a bens que se encontram em fase de aquisic¢éo e/ou instalacéo,
bem como a diversas construgdes civis, para ampliagdo e remodelacdo do parque
industrial da Companbhia, principalmente nos segmentos de pistdes e buchas. Dentre os
projetos em andamento encontra-se a constru¢do do novo Centro de Tecnologia da
Companhia o qual devera ser concluido até meados de 2007.

12. Diferido

Gastos com aquisicdo e instalagdo de
software

Agio na aquisicio da controlada
MAHLE MMG Industria e Comércio

Ltda.
Agio na aquisicdo da controlada
P.FS. Il Ind. e Com. de Pecas

Automotivas Ltda.
Projetos pré-operacionais
Outros projetos

Amortizacdo acumulada

13. Fornecedores

Nacionais
Estrangeiros

Taxas
anuais de
amortizacéo Controladora Consolidado
(%) 2005 2004 2005 2004
20 23.070 19.743 23.785 20.325
20 108.382 108.382 108.382 108.382
20 2.236 - 2.236 -
20 2.464 2.464 2.464 2.464
20 5.489 7.448 5.525 7.516
141.641 138.037 142.392 138.687
(84.356) (57.394) (84.737) (57.680)
57.285 80.643 57.655 81.007
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
34.344 31.520 36.160 34.444
28.945 21.661 29.470 23.125
63.289 53.181 65.630 57.569
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14. Financiamentos

15.

Controladora Consolidado
Encargos financeiros 2005 2004 2005 2004

Moeda nacional

Finame — variagdo da TJLP acrescida de juros

anuais de 4,3% a 4,5%. 5.615 1.617 5.615 1.617
BNDES-Exim - variagio da TJLP acrescida de

juros anuais de 2,30%. 4.857 - 7.799 -
Finame — juros anuais de 11,5%. 11.141 949 11.141 949
Conta garantida — juros mensais pela taxa de

103% do CDI. 539 5 539 5
Moeda estrangeira

Provisdo de juros sobre saques descontados 741 610 741 610

22.893 3.181 25.835 3.181

Circulante (5.264) (1.599) (5.293) (1.599)
Exigivel a longo prazo 17.629 1.582 20.542 1.582

Os financiamentos foram obtidos para aquisicdo de maquinas, equipamentos e
matérias-primas importadas e estdo garantidos por avais da diretoria e alienacdo

fiduciaria dos bens financiados.

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composic¢ao por ano de vencimento:

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
2006 - 1.075 - 1.075
2007 8.088 240 11.002 240
2008 3.890 267 3.891 267
2009 4.129 - 4.128 -
2010 1.522 - 1.521 -
17.629 1582 20.542 1.582
Provisdes Diversas
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Provisdo para reestruturacdo 3.180 13.611 3.180 13.611
Provisdo para perdas futuras 4.221 2.999 4221 2.999
Provisdo para servicos profissionais 6.985 15.752 10.797 19.906
Provisdo para royalties e patentes - - 1.665 4.012
Outras 1.630 1.771 1.630 1.773
16.016 34.133 21.493 42.301
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15. Provisdes Diversas--Continuacéo

Provisao para reestruturacdo

Constituida em montante suficiente para fazer face aos gastos relativos a projeto de
realocagdo das linhas produtivas de pistdes e buchas. Ao longo do exercicio de 2005,
foi concluida a realocagdo do segmento de buchas, restando apenas parte do projeto de
pistoes.

Provisdo para perdas futuras

Constituida em montante suficiente para fazer face as perdas em contratos de vendas ja
firmados, onde a Companhia tem expectativa de incorrer em margens negativas.

Provisdo para servicos profissionais

Constituida em montante suficiente para fazer face aos gastos com servicos de terceiros
ligados a obras de manutencdo de maquinas e equipamentos.

16. Provisdo para Contingéncias

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Civeis e trabalhistas 45.967 44.172 46.668 44.735
Tributarias 41.701 30.408 41.874 30.408
87.668 74.580 88.542 75.143

A Companhia e suas controladas possuem diversos processos em andamento de
natureza trabalhista, civel e tributaria, decorrentes do curso normal de seus negdcios.
As respectivas provisdes para contingéncias foram constituidas considerando a
estimativa feita pelos assessores juridicos, para 0s processos cuja probabilidade de
perda nos respectivos desfechos foi avaliada como provavel. A administracdo acredita
que a resolucdo destas questdes ndo produzird efeito significativamente diferente do
montante provisionado. Para parte das acGes, existem depoésitos judiciais no montante
de R$14.264 (R$13.555 em 2004) na controladora e de R$14.356 (R$13.624 em 2004)
no consolidado.
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16. Provisdo para Contingéncias--Continuagéo

Além dos valores anteriormente mencionados, ndo foi computado o montante de
R$26.721 (R$24.885 em 2004) decorrente de causas trabalhistas, civeis e tributérias,
cuja avaliacdo dos assessores legais da Companhia aponta para uma probabilidade
reduzida de perdas, razdo pela qual a administracdo néo registrou esse montante nas
demonstracdes financeiras.

17. Provisdo para Garantias

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Provisdo para garantias 5.919 5.919 5.919 5.919
Gastos com garantias ja identificados 627 2.840 907 2.840
6.546 8.759 6.826 8.759

A Companhia e suas controladas garantem a seus clientes a qualidade de seus produtos,
assumindo a responsabilidade por eventuais substituicbes e reparos decorrentes de
defeitos apresentados. Com base em estimativas que levam em consideracdo os dados
historicos com gastos dessa natureza e as vendas, dentre outros fatores, a Companhia
reconhece as seguintes provisoes:

a) Provisdo para garantias

Calculada sobre a venda de produtos, tendo como base percentuais histéricos de
gastos.

b) Gastos com garantias ja identificados

Referem-se aos casos ja identificados onde a Companhia estima despender recursos
na substituicéo e reparo de produtos, incluindo-se os chamados “recalls”.
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18. Patrimbnio Liquido

a) Capital social

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2004,
os acionistas da Companhia aprovaram aumento de capital social com capitalizacdo
da parte da reserva para expansao e modernizagdo, no montante de R$128.854, sem
emissdo de novas agOes, passando o capital social de R$223.901 para R$352.755.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 19 de agosto de 2005, os
acionistas da Companhia aprovaram o0 grupamento das 9.136.071.370 acGes
representativas de seu capital social, na propor¢éo de 300 acOes para 1 acdo de cada
espécie, transformando-se em 30.453.570 a¢des nominativas escriturais sem valor
nominal, sendo desse total, 12.260.373 ac¢des ordinarias e 18.193.197 acOes
preferenciais. Foi concedido aos acionistas da Companhia prazo de 30 dias, a contar
de 22 de agosto de 2005 para que estes, a seu livre e exclusivo critério, ajustassem
suas posigdes de acOes, por especie, em lotes de multiplos de 300 ac¢des, mediante
negociacdo por meio de sociedades corretoras autorizadas a operar pela Bovespa. A
partir de 22 de setembro de 2005, as acgOes representativas do capital social da
Companhia passaram a ser negociadas exclusivamente grupadas e com cotagdes em
Reais por acdo. Em 07 de outubro de 2005, a somatéria das fracdes de acles
resultantes do grupamento foi vendida em leildo na Bovespa.

O capital social, subscrito e integralizado, estd representado pelas seguintes
quantidades de ac¢des, sem valor nominal, em 31 de dezembro:

Quantidade de acdes

2005 2004
Acdes ordinarias 12.260.373 3.678.112.135
Acdes preferenciais 18.193.197 5.457.959.235
Total das a¢des em circulacdo 30.453.570 9.136.071.370
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18. Patrimonio Liquido--Continuagao

a) Capital social--Continuacao

As acOes preferenciais da Companhia ndo tém direito a voto, sendo a elas
assegurada prioridade de reembolso de capital e no pagamento de dividendos
minimos ndo cumulativos. Estas a¢des adquirirdo o direito a voto se a Companhia,
por um prazo de trés anos consecutivos, deixar de pagar os dividendos minimos a
que fazem jus, nos termos do Estatuto Social. Além disso, as ac¢Oes preferenciais
tém assegurado o direito de dividendos de valor superior a 10% aos que forem

atribuidos as acdes ordinarias.

b) Remuneracao aos acionistas

Aos acionistas é assegurado o direito ao recebimento de dividendo minimo anual de
25% do lucro liquido do exercicio, conforme determina o Estatuto Social. A
remuneracgdo aos acionistas foi apurada da seguinte forma:

Lucro liquido do exercicio
Reserva legal
Base de célculo

Distribuicdo aos acionistas:

Juros sobre o capital proprio de R$55.131, liquidos do imposto

de renda, pagos em 17 de dezembro de 2004

Juros sobre o capital proprio de R$55.660, liquidos do imposto

de renda, pagos em 20 de dezembro de 2005

Dividendos propostos em 2004 e pagos em 24 de maio de 2005

Dividendos propostos
Total

Menos dividendos propostos, conforme comentado no item “C”

Dividendos do lucro do ano

Percentual em relacdo a base de calculo

Juros sobre o capital proprio/dividendos por lote de mil agGes em

reais em 2005:
Preferenciais
Ordinarias

2005 2004

101.480 180.483
(5.074) (9.024)
96.406 171.459

- 47.847

48.271 -

- 116.328

223.513 -
271.784 164.175
182.767 -
89.017 :
92,34% 95,75%
R$9.263,6199 R$18,6527
R$8.421,4726 R$16,9570
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18. Patrimonio Liquido--Continuagao

b) Remuneracao aos acionistas--Continuagao

A importéncia correspondente aos juros sobre o capital proprio foi computada na
determinacgdo do valor dos dividendos obrigatérios dos exercicios de 2005 e 2004,
em conformidade com o artigo 7° do Estatuto Social.

Reserva de lucros

Reserva legal

Foi constituida nos termos da legislacdo societéria, na base de 5% do lucro liquido,
observando-se o limite de 20% do capital social realizado ou 30% do capital social
somadas as reservas de capital. Apos esses limites, as apropriacdes a essa reserva
ndo sdo obrigatorias. A reserva legal somente pode ser utilizada para aumento do
capital social ou para absorcdo de prejuizos.

Reserva de lucros para expansdo e modernizacio

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2004,
0s acionistas da Companhia aprovaram a retencdo de lucros registrados na conta de
reserva para expansdo e modernizacdo, no montante de R$182.767, para fazer face
aos investimentos futuros e para pagamento da divida referente a aquisicdo do
controle da companhia MAHLE MMG Industria e Comércio Ltda. a qual ja foi
liguidada. Mesmo tendo sido realizada a totalidade dos investimentos anteriormente
previstos, a Administracdo da Companhia, face ao alto grau de capitalizacdo atual,
entende ndo ser adequada a integralizagcdo dessa reserva ao capital social e, dessa
forma, prop6s, ad referendum da Assembléia Geral, a distribuicdo como dividendos,
da totalidade do saldo dessa reserva.

d) Destinacdo do lucro do exercicio

O lucro liquido do exercicio teve a seguinte destinagéao:

2005 2004
Lucro liquido do exercicio 101.480 180.483
Reservas de lucros:
Legal 5.074 9.024
Distribuicéo de lucros:
Juros sobre o capital proprio 55.660 55.131
Dividendos 40.746 116.328
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19. Despesa Financeira, Liquida

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Despesas financeiras
Juros (4.302) (1.512) (4.401) (1.671)
Varia¢Ges monetarias passivas 172) (76) (206) (101)
Variages cambiais passivas (66.610) (41.612) (72.553) (45.409)
Outros (9.835) (9.692) (10.547) (10.257)
Receitas financeiras
Juros 9.709 10.288 11.517 11.362
VariagOes monetarias ativas 708 804 708 808
VariagBes cambiais ativas 42,517 25.709 47.150 29.746
Outros 159 160 171 171

(27.826) (15.931) (28.161) (15.351)

20. Outras Receitas (Despesas) Operacionais, Liquidas

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Impostos recuperados 12.309 8.139 12.309 8.139
Provis&o para contingéncias e outros 3.810 (8.939) (2.675) (11.642)
16.119 (800) 9.634 (3.503)

21. Instrumentos Financeiros

A Companhia e suas controladas mantem politicas e estratégias operacionais, visando
liquidez, rentabilidade e seguranca, bem como possuem procedimentos de
monitoramento dos saldos dos instrumentos financeiros, além de operarem com bancos
que atendem os requisitos de solidez financeira e confiabilidade, segundo os critérios
estabelecidos pela administracdo. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas, comparativamente as taxas vigentes no mercado.
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21. Instrumentos Financeiros--Continuagdo

Os principais fatores de risco que afetam os negécios da Companhia e de suas
controladas podem ser assim enumerados:

a) Risco de crédito

A Companhia e suas controladas operam em dois mercados distintos, quais sejam,
equipamentos originais (OEM) e reposicdo (“aftermarket”). A possibilidade de a
Companhia e suas controladas virem a incorrer em perdas por conta de problemas
financeiros com seus clientes OEM é reduzida, em funcdo do perfil desses clientes
(montadoras e outras empresas de atuacdo mundial).

No tocante as vendas “aftermarket” e/ou a mercados em que a administragdo das
Companhias entende haver maior risco de inadimpléncia, sdo solicitadas cartas de
crédito, pagamentos antecipados ou outras formas de garantia, anteriormente a
concretizagdo das vendas. Nesse mercado, a participacao de cada cliente nas vendas
é bastante diluida, ndo havendo qualquer cliente que individualmente represente
mais de cinco por cento das vendas.

Em 31 de dezembro de 2005, as operacdes de “vendor” firmadas pela Companhia
montavam em R$2.026 (R$7.042 em 2004), com prazo de vencimento de até 45
dias. Os riscos envolvidos na contratacdo dessas operacOes sdo basicamente de
crédito, sendo gerenciados através da analise criteriosa de limites de créditos aos
clientes com os quais a Companhia e suas controladas mantém operacGes dessa
natureza.

b) Risco de taxa de cdmbio

A Companhia e suas controladas tém como procedimento equilibrar sua exposigdo
cambial, avaliando seus ativos e suas expectativas de operac¢Oes futuras. Em 2004 e
2005, os ativos em moeda estrangeira superaram 0s passivos. Porém, nesses anos,
tendo em vista a valorizacdo do Real frente as moedas estrangeiras, a Companhia
apurou perdas cambiais liquidas de R$24.093 (R$15.903 em 2004) na controladora
e de R$25.403 (R$15.663 em 2004) no consolidado.
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21. Instrumentos Financeiros--Continuagdo

b) Risco de taxa de cdmbio--Continuacao

A exposicdo liquida positiva da Companhia, em 31 de dezembro de 2005 e 2004,
aos riscos cambiais, € representada por contas a receber de clientes, saques
descontados e fornecedores de matérias-primas, em moeda estrangeira (basicamente
Euros e Dolares Norte-Americanos), no montante total de R$42.762 (R$91.329 em
2004) na controladora, e R$38.785 (R$98.098 em 2004) no consolidado, pelas taxas
de cambio naquelas datas. Céalculos efetuados pela area financeira da Companhia
demonstram diferencas irrelevantes quanto aos valores contdbeis e de mercado
desses instrumentos.

Ao longo do ano de 2005, como estratégia de diminuicdo dos riscos de perdas com a
flutuacdo da taxa de cdmbio, a Companhia efetuou operacdes de hedge através da
venda de contratos de ddlares norte-americanos no mercado futuro, apurando
ganhos no montante de R$1.127 (R$1.090 em 2004), registrados na rubrica de
Resultado Financeiro, Liquido. Em 31 de dezembro de 2005 e 2004, a Companhia e
suas controladas ndo possuiam instrumentos financeiros na forma de derivativos.

22. Beneficios a Empregados

Os beneficios a empregados, concedidos pela Companhia, referem-se basicamente a
beneficios correntes concedidos em bases mensais e assim reconhecidos contabilmente.
Inexistem beneficios pos-emprego, fundos de pensdo ou outros beneficios que
requeiram tratamento contabil especifico.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004, a Companhia e suas
controladas concederam a seus empregados participacdo nos resultados com base em
acordo sindical firmado, no montante de R$12.676 (R$10.354 em 2004), na
controladora e de R$13.298 (R$10.822 em 2004), no consolidado. Os critérios
estabelecidos para pagamento da participacdo nos resultados seguiram as regras
definidas no acordo coletivo de trabalho, que estabelecem determinados objetivos a
serem atendidos, resumidos a seguir: (i) atendimento a metas de produgéo, para um
namero pré-definido de funcionarios; (ii) manutencdo do nivel de absenteismo até
indice médio anual de horas/faltas, previamente definido, em relacdo as horas padréo
trabalhadas; e (iii) manutencdo do nivel de refugo até o indice medio anual
previamente definido, em relagdo ao niumero de pecas produzidas.
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23. Seguros (ndo auditada)

Em 31 de dezembro de 2005 e 2004, a Companhia e empresas controladas possuiam
cobertura de seguros contra incéndio e riscos diversos para os bens do ativo

imobilizado e para os estoques, por valores considerados, pela administragéo,
suficientes para cobrir eventuais perdas.
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