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Mahle Metal Leve divulga resultados do 2T07 
 
 
Mogi Guaçu, 14 de agosto de 2007 - A Mahle Metal Leve S.A. 
(BOVESPA: LEVE3, LEVE4), companhia líder na fabricação de 
componentes de motores no Brasil, divulga hoje os resultados 
do segundo trimestre de 2007. As informações operacionais e 
financeiras da Companhia, exceto onde estiver indicado de 
outra forma, são apresentadas de forma consolidada e em 
Reais, conforme a Legislação Societária. 
 
 

Panorama Econômico 

O nível de atividade dos principais setores da economia brasileira manteve-se 
aquecido no primeiro semestre de 2007, ancorado num mercado interno mais 
dinâmico, resultado da estabilidade e condições econômicas favoráveis. O 
mercado externo, no entanto, continua prejudicado pela contínua valorização do 
Real que compromete a competitividade e comprime a rentabilidade das 
exportações brasileiras. 

As importações brasileiras apresentaram um ritmo de crescimento forte e bem 
superior ao das exportações. No primeiro semestre de 2007, as exportações 
cresceram 19,9% e as importações 26,6%, acumulando um superávit comercial 
de US$ 20,7 milhões (US$ 19,5 milhões, no primeiro semestre de 2006). O 
destaque foi a importação de bens de consumo, com crescimento de 34,3% em 
dólares, sendo que as importações de automóveis registraram alta de 53,7%. 

Composição da balança comercial brasileira em US$ bilhões: 

 

1º sem. 2007 1º sem. 2006 Var. %
Exportação               73,2              61,1              19,9 
Importação               52,6              41,5              26,6 
Saldo               20,7               19,6                5,6  

. 

Mercado 

No segundo trimestre de 2007, a produção total de veículos foi de 727,0 mil 
unidades, o que representa crescimento de 8,4% em relação a igual trimestre do 
ano anterior, sendo 12,5% de alta na produção de veículos montados e 32,3% 
de queda em veículos desmontados (CKD). No acumulado de janeiro a junho, a 
produção totaliza 1.382,8 mil unidades, com crescimento de 6,3%, sendo 
aumento de 8,8% em veículos montados e queda de 22,3% em veículos 
desmontados. 

As exportações de veículos em unidades apresentaram queda 12,0% nesse 
trimestre, sendo 3,9% de retração em veículos montados e 32,8% em veículos 
desmontados. No acumulado do primeiro semestre de 2007, as vendas 
totalizaram 375,8 mil unidades,  com redução de 10,8% em relação ao mesmo 
semestre de 2006.  
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As vendas de veículos nacionais ao mercado doméstico registraram aumento de 
29,2% em comparação ao igual trimestre de 2006. No semestre, as vendas 
totalizaram 975,9 mil unidades, com aumento de 20,4% em relação ao mesmo 
período do ano anterior. Essa expansão, principalmente a partir do mês de 
março, foi registrada em todos os segmentos e deve-se a um cenário de maior 
estabilidade macroeconômica, aumento da disponibilidade de crédito ao 
consumidor e ampliação dos prazos de financiamentos. 

Composição das vendas e produção de veículos montados e desmontados 
(CKD). 

Unidade mil 

Segmentos 2º trim.07 2º trim. 06 1º sem.07 1º sem. 06
Vendas nacionais 533,4 413 975,9 810,8
Exportação
  - veículos montados 152,6 158,8 294,4 316,5
  - veículos desmontados (CKD) 41,3 61,5 81,4 105
Total exportação 193,9 220,3 375,8 421,5
Total das Vendas 727,3 633,3 1351,7 1232,3

Produção
 - veículos montados 685,7 609,5 1301,4 1196,1
 - veículos desmontados (CKD) 41,3 61 81,4 104,8
Total da Produção 727 670,5 1382,8 1300,9  

 

Desempenho Econômico e Financeiro da Companhia 

 

Receita Líquida de Vendas 

A receita líquida consolidada do segundo trimestre de 2007 foi de R$ 432,8 
milhões, acumulando R$ 816,8 milhões no primeiro semestre, o que representa 
crescimento de 11,6% e 8,7%, respectivamente, quando comparados aos 
mesmos períodos do ano anterior. Na Controladora, a receita líquida apresentou 
alta de 5,4% no trimestre e 4,1% no acumulado de janeiro a junho de 2007.  

No mercado interno resultado deve-se principalmente ao crescimento dos 
mercados de equipamento original e de peças de reposição. Tal crescimento é 
resultado das condições econômicas favoráveis, maior disponibilidade de crédito 
e aumento de prazos que têm alavancado as vendas do setor automotivo e 
incrementado a utilização de serviços de transporte, o que proporciona aumento 
da manutenção da frota de veículos e das máquinas agrícolas automotrizes. 

As vendas ao mercado externo apresentaram aumento no semestre decorrente 
do maior volume físico comercializado e também do incremento no portfolio da 
Companhia dos produtos desenvolvidos e comercializados pela Establecimentos 
Metalúrgicos Edival S.A. (válvulas, guias de válvulas e assentos de válvulas), 
empresa adquirida pela Companhia em 20 de março de 2007, que gerou um 
faturamento líquido de aproximadamente R$ 24 milhões no período de março a 
junho de 2007,  

Em reais milhões  
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CONTROLADORA 2º trim.07 2º trim.06 1º sem. 07 1º sem.06
Mercado Interno 211,1 184,6 391,3 370,5
Mercado externo 166,6 173,7 331,5 323,7
Total 377,7 358,3 722,8 694,2

CONSOLIDADO
Mercado Interno 233,1 205,1 434 410,4
Mercado externo 199,7 182,8 382,8 340,9
Total 432,8 387,9 816,8 751,3  

 

Gestão Financeira 

O resultado financeiro líquido no consolidado, no montante negativo de R$ 22,4 
milhões está composto principalmente pelas variações monetárias referentes à 
atualização de processos judiciais e pelas despesas de juros sobre 
financiamentos constituídos no período, conforme quadro abaixo.    

Em reais milhões 

Financeira, líquida 1º sem. 07 1º sem.06 1º sem. 07 1º sem.06
Variações monetárias               (4,3)              (4,3)              (4,7)              (4,4)
Variações cambiais s/ 
investimentos               (2,4)                 -                (2,4)                 -   
Exposição cambial líquida               (3,8)               3,4              (3,2)               3,6 
Juros, líquido               (6,0)               1,4              (5,8)               2,0 
Outras recs. (desps) financeiras, 
líquidas               (5,4)               (5,5)               (6,3)               (5,9)
Resultado financeiro líquido             (21,9)               (5,0)             (22,4)               (4,7)

Controladora Consolidado

 

 

Endividamento 

No primeiro semestre de 2007, a Controladora apresentou um endividamento 
líquido de R$ 309,9 milhões, e R$ 323,4 milhões no Consolidado em decorrência 
dos empréstimos realizados pela Controladora com o BNDES – Exim no 
segundo trimestre de 2006 (US$ 100 milhões) e no primeiro trimestre de 2007 
(US$ 85 milhões). Os recursos obtidos foram destinados ao financiamento de 
exportações. Tais informações estão detalhadas na Nota Explicativa nº14 às 
Informações Trimestrais de 30 de junho de 2007.  

Desempenho Operacional – EBITDA 
No primeiro semestre de 2007, o desempenho operacional proporcionou um 
Ebitda (lucro antes dos juros, impostos, depreciação e amortização) de R$ 125,1 
milhões na Controladora e R$ 135,5 milhões no Consolidado, com crescimento 
de 5,5% e 8,0%, respectivamente, em relação ao mesmo período de 2006. A 
margem Ebitda sobre a receita líquida na Controladora foi de 17,3%,e de 16,6% 
no Consolidado mantendo-se nos mesmos níveis apresentados em 2006. 
 
No segundo trimestre o Ebitda apresentou crescimento de 19,2% na 
Controladora e 22,1% no Consolidado em relação ao igual trimestre do ano 
anterior, com ganho nas margens de 2,1 p.p. e 1,5 p.p. respectivamente. Quando 
comparado ao trimestre imediatamente anterior o Ebitda apresentou crescimento 
de 15,7% na Controladora e 18,5% no Consolidado. 

Em reais milhões 
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2º trim.07 2º trim..06 Var.% 2º trim.07 2º trim..06 Var.%
EBITDA 67,1 56,3 19,20% 73,5 60,2 22,10%
-Margem EBITDA 17,8% 15,7% 2,1 p.p 17,0% 15,5% 1,5 p.p.

Controladora Consolidado

  

 

Lucro Líquido 

 
2º trimestre - A Companhia registrou lucro líquido de R$ 21,3 milhões no 
segundo trimestre, resultado inferior em 6,1% ao apresentado no mesmo período 
do ano anterior e aumento de 3,4 % em relação ao primeiro trimestre de 2007. 
 
1º semestre - No acumulado de janeiro a junho de 2007, o lucro líquido foi de R$ 
41,9 milhões, com redução de 9,6% em relação ao resultado do mesmo 
semestre de 2006. A margem sobre a receita líquida de vendas consolidada foi 
de 5,1%, com perda de 1,1 ponto percentual em relação aos 6,2%, apresentado 
no igual semestre do ano anterior.  
 
Embora ainda afetado pelo efeito cambial, as altas dos preços dos insumos e o 
aumento das despesas financeiras decorrentes de juros sobre financiamentos, a 
formação desse resultado teve a contribuição positiva do aumento das vendas 
no segundo trimestre e do resultado de equivalência patrimonial nos 
investimentos em empresas controladas.  

Investimentos 
Em 26.04.07, os acionistas da Companhia aprovaram o orçamento de 
investimentos para 2007, no montante de R$ 230,7 milhões, destinados aos 
seguintes projetos: qualidade; aumento de capacidade; operações; pesquisa e 
desenvolvimento; novo Centro Tecnológico; aquisições de Dana Gravataí – 
planta de bronzinas –  e Edival Argentina - planta válvulas; e projeto de filtros 
industriais. 
 
Recursos Humanos 
Ao final do primeiro semestre de 2007, o efetivo de mão de obra da Companhia 
era de 7.289 colaboradores (7.107 em 31.12.06). O aumento no quadro visou 
adequar o número aos atuais níveis de produção. No Consolidado, o total de 
colaboradores em 30 de junho era de 8.587.  
 
No primeiro semestre do exercício em curso, os benefícios e a participação nos 
resultados destinados aos colaboradores totalizaram R$ 35,3 milhões na 
Controladora e R$ 38,3 milhões no Consolidado. Considerando os dados 
Consolidados, estas participações estão distribuídas em 23% em assistência 
médica e social, 21% em alimentação, 10% em transporte, 6% em treinamento, 
28% em participação nos lucros e 12% outros. 
 
Perspectivas 
Para o ano de 2007, os números apontam para uma expansão mais expressiva 
do PIB, em conseqüência do aquecimento da atividade econômica no mercado 
interno observada nesse primeiro semestre do ano. O mercado projeta para o 
segundo semestre de 2007, a continuidade da expansão da atividade 
econômica, mantendo-se sob controle os índices inflacionários, a redução 
gradual da taxa de juros e a perspectiva de melhoria  da renda e da ampliação 
do acesso ao credito a uma parcela maior da população brasileira.  
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O mercado internacional continua sendo prejudicado pelo câmbio desfavorável 
às exportações, embora as projeções indiquem a manutenção do crescimento 
moderado do nível de atividade da economia mundial nos próximos meses.      
 
A previsão para o IPCA em 2007 é de 3,6%, bem abaixo da meta central de 
4,5%  fixada pelo Conselho Monetário Nacional. Para a taxa de juros Selic, a 
previsão do mercado indica uma posição no final de 2007 de 10,75% ao ano. A 
projeção do mercado para o crescimento do PIB é de 4,5% no ano.  

 

Indústria Automobilística 

Vendas 
• Mercado interno - Com base no resultado das vendas ao mercado 

interno nos primeiros seis meses, o setor elevou a previsão para o exer-
cício de 2007, em 2,1 milhões de unidades, o que representa um cresci-
mento de 18,7%. 

 

• Mercado externo - Em decorrência dos fatores acima citados, a 
expectativa do setor para o mercado externo é de queda de 11% em 
unidades em 2007.  

Produção 

A previsão da produção do setor automobilístico para o exercício de 2007 é de 
aproximadamente 2,9 milhões de unidades, com crescimento em torno de 10% 
em relação a 2006. 

Companhia 
A administração da Companhia projeta para o segundo semestre de 2007, 
crescimento nas vendas ao mercado interno de equipamento original em linha 
com os níveis de expansão da produção projetada pelo setor automotivo. No 
mercado de peças de reposição, em decorrência do aquecimento dos serviços 
de transporte nos setores agrícola, de construção civil, de mineração e de 
passageiros, a Companhia projeta manutenção do nível de crescimento igual ao 
apresentado nesse primeiro semestre.  
 
No mercado internacional projeta-se manter o mesmo volume de vendas obtido 
no primeiro semestre do exercício em curso, refletindo positivamente o 
incremento no portfolio de produtos decorrente da aquisição da Edival. No 
entanto, com a manutenção dos atuais níveis da taxa de cambio para o segundo 
semestre, a lucratividade deste mercado tende a ser menor que a registrada no 
primeiro semestre do exercício em curso. 
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30.06.2007 31.03.2007 30.06.2007 31.03.2007
Circulante
Disponibilidades e valores equivalentes        108.905          91.941        129.909         117.362 
Contas a receber de clientes        166.215        153.705        236.756         218.582 
Contas a receber de partes relacionadas        165.361        159.421        123.091         111.834 
Cambiais descontadas         (74.915)         (13.578)         (74.915)          (13.578)
Provisão para devedores duvidosos           (6.320)           (6.279)           (7.471)            (6.772)
Estoques        153.752        150.797        200.211         194.243 
Impostos a recuperar           26.138           32.276          30.988           37.755 
Imposto de renda e contribuição social diferidos          11.040            9.452          12.054             9.938 
Outras contas a receber          26.693          16.323          34.991           25.639 
Total do ativo circulante 576.869 594.058 685.614 695.003

Não circulante
Realizável a longo prazo
Imposto de renda e contribuição social diferidos           41.016           41.514          45.060           42.366 
Impostos a recuperar          13.140          13.863          13.832           14.629 
Outras contas a receber            1.196            1.190            1.322             1.315 
Permanente
Investimentos em controladas        125.697        118.910          65.447           68.743 
Outros investimentos                371                371               371                371 
Imobilizado        360.429        355.111        403.829         400.084 
Diferido          24.093          29.870          24.477           30.313 
Total do ativo não circulante 565.942 560.829 554.338 557.821

Total do ativo 1.142.811 1.154.887 1.239.952 1.252.824

MAHLE METAL LEVE S.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

BALANÇOS PATRIMONIAIS - ATIVO
30 de Junho de 2007 e 31 de Março de 2007

(Em milhares de reais)
ConsolidadoControladoraATIVO
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30.06.2007 31.03.2007 30.06.2007 31.03.2007
Circulante
Fornecedores          64.190          61.220          78.029           83.170 
Financiamentos        265.531        228.351        294.114         254.035 
Salários, férias e encargos sociais a pagar          56.908          49.297          63.765           55.002 
Impostos e contribuições a recolher            8.158            4.058          12.546             8.742 
Contas a pagar a partes relacionadas          19.359          21.558          27.895           26.896 
Adiantamentos de clientes            1.938            1.057            2.134             1.125 
Juros sobre o capital próprio a pagar               163               165               163                165 
Dividendos a pagar                  -            20.000                  -             21.930 
Provisões diversas          23.730          20.622          30.010           26.729 
Provisão para IR e CS                  -                    -              1.754             1.022 
Outras contas a pagar          51.093          28.115          53.373           29.396 
Total do passivo circulante 491.070 434.443 563.783 508.212

Não circulante
Financiamentos           78.384         168.556           84.304         174.952 
Provisão para passivo a descoberto de empresa controlada                  -                    -                    -                     -   
Provisão para garantias            4.236            4.161            4.287             4.198 
Provisão para contingências e obrigações legais          82.962          81.900          87.722           86.988 
Outras contas a pagar            2.056            2.069            2.128             2.141 
Total do passivo não circulante 167.638 256.686 178.441 268.279

Participações dos acionistas não controladores                  -                    -             13.625           12.575 

Patrimônio líquido
Capital social        352.755        352.755        352.755         352.755 
Reservas de lucros           92.406           91.356           92.406           91.356 
Lucros acumulados          38.942          19.647          38.942           19.647 
Total do patrimônio líquido  484.103 463.758 484.103 463.758

Total do passivo e do patrimônio líquido 1.142.811 1.154.887 1.239.952 1.252.824

Controladora Consolidado

MAHLE METAL LEVE S.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

BALANÇOS PATRIMONIAIS - PASSIVO
30 de Junho de 2007 e 31 de Março de 2007

(Em milhares de reais)

PASSIVO
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30.06.2007 30.06.2006 30.06.2007 30.06.2006
Receita bruta de vendas e serviços         865.879         828.748         982.230         900.914 
Impostos e deduções da receita bruta       (143.110)       (134.556)       (165.400)        (149.588)
Receita líquida de vendas e serviços 722.769 694.192 816.830 751.326
Custo dos produtos e serviços vendidos       (554.790)       (524.524)       (607.337)        (556.871)
Lucro bruto 167.979 169.668 209.493 194.455

Despesas com vendas         (39.639)         (39.615)         (50.794)          (48.633)
Honorários da administração            (1.838)            (1.952)            (1.838)            (1.952)
Despesas gerais e administrativas         (48.073)         (43.274)         (51.489)          (45.313)
Despesas financeiras, líquidas          (21.852)            (5.021)          (22.429)            (4.702)
Resultado de equivalência patrimonial          15.144            4.505                  -                     -   
Reversão para desvalorização de participação societária
permanente             2.139             2.801                   -                     -   
Despesas com tecnologia e desenvolvimento         (15.466)         (16.280)         (19.193)          (18.427)
Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas (2.954)          (4.683)           (1.527)           (4.074)           
Receitas (despesas) operacionais (112.539) (103.519) (147.270) (123.101)

Lucro operacional 55.440 66.149 62.223 71.354

Resultado não operacional 494 456 (66) 501

Lucro antes do imposto de renda, da contribuição social e 
da participação dos acionistas não controladores 55.934 66.605 62.157 71.855

Imposto de renda e contribuição social correntes (16.047)        (21.333)         (20.386)         (24.893)         
Imposto de renda e contribuição social diferidos 2.050            1.079            2.229            1.320            

Lucro antes da participação dos acionistas não 
controladores 41.937 46.351 44.000 48.282

Participações dos acionistas não controladores -             -              (2.063) (1.931)

Lucro líquido do exercício 41.937 46.351 41.937 46.351

Lucro líquido por ação em circulação no final do exercício, 
em reais 1,37706        1,52200        1,37706        1,52200        

Quantidade de ações em circulação no final do exercício (em
milhares) 30.454          30.454          30.454          30.454          

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO

MAHLE METAL LEVE S.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO
Exercícios findos em 30 de Junho de 2007 e 2006

(Em milhares de reais, exceto lucro por ação)
Controladora Consolidado
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30.06.2007 30.06.2006 30.06.2007 30.06.2006
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro líquido do semestre 41.937        46.351        41.937         46.350          
Ajustes para reconciliar o lucro líquido ao caixa gerado
pelas atividades operacionais
Depreciações e amortizações           47.832           47.533           50.906           49.352 
Resultado da equivalência patrimonial          (15.144)            (4.505)                   -                     -   
Participação dos acionistas não controladores                   -                     -               2.063                   -   
Juros e variações cambiais e monetárias, líquidos          (18.354)            (3.433)          (20.199)            (2.904)
Resultado na venda de ativos permanentes               (513)               (395)            (1.048)               (439)
Imposto de renda e contribuição social diferidos            (2.567)            (1.079)            (2.484)            (1.300)
Constituição (reversão) de provisão para devedores duvidosos                  31               (893)                609               (827)

Provisão imposto de renda e contribuição social                   -                     -               1.754                   -   
Reversão de provisão para contingências e obrigações legais (1.635)          (375)              (1.809)           (255)              
Constituição (reversão) de provisão para garantias                   -               1.763                 (34)             1.763 
Constituição de provisões diversas             2.738             3.939             2.858             8.018 
Constituição (reversão) de provisão para desvalorização de parti (2.139)          (2.801)           -                -                
Decréscimo (acréscimo) nas contas de ativo
Contas a receber de clientes          (20.723)            (8.294)          (28.518)            (9.927)
Contas a receber de partes relacionadas            (7.385)          (25.158)          (16.251)          (29.070)
Estoques          (25.236)          (22.445)          (29.687)          (26.022)
Impostos a recuperar           10.015           12.578             9.017           11.884 
Dividendos e juros sobre o capital próprio recebidos de
subsidiárias

                  -               7.202                   -                     -   

Outras contas a receber          (20.301)            (7.290)          (27.635)            (7.672)
Acréscimo (decréscimo) nas contas de passivo
Fornecedores           11.987            (3.496)           15.816            (2.580)
Salários, férias e encargos sociais a pagar           14.005           16.134           15.787           16.529 
Impostos e contribuições a recolher             3.743                499             3.856                675 
Contas a pagar a empresas relacionadas            (1.930)             3.815            (3.253)             3.888 
Outras contas a pagar           31.481                253           32.100                775 
Caixa líquido proveniente das atividades operacionais           47.842           59.903           45.785           58.238 

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adições em investimentos            (4.706)                   -                     -                     -   
Caixa dispendido na aquisição de controlada, líquido do caixa
recebido

         (81.286)                   -            (82.444)                   -   

Adições ao imobilizado          (49.672)          (41.223)          (53.704)          (43.346)
Recebimento por vendas de ativos permanentes             1.413                704             3.288                814 
Caixa líquido utilizado nas atividades de investimentos        (134.251)          (40.519)        (132.860)          (42.532)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Ingressos de financiamentos         179.199         220.259         196.296         220.264 
Amortizações de principal de financiamentos          (33.655)            (2.442)          (43.922)            (2.619)
Amortizações de juros de financiamentos            (6.267)            (1.054)            (6.670)            (1.170)
Cambiais descontadas             3.962           47.361             3.962           47.361 
Adiantamento de clientes               (319)               (945)               (170)            (1.035)
Participação dos acionistas não controladores nos juros sobre 
o capital próprio

-               -                -                (1.156)           

Dividendos e juros sobre o capital próprio pagos          (41.641)        (262.318)          (45.643)        (263.023)
Dividendos prescritos                  73                   -                    73                   -   
Caixa líquido gerado nas atividades de financiamentos         101.352                861         103.926            (1.378)

Acréscimo líquido nas disponibilidades e valores
equivalentes

          14.943           20.245           16.851           14.328 

Disponibilidades e valores equivalentes no início do
semestre

          93.962           86.840         113.058         100.761 

Disponibilidades e valores equivalentes no final do
semestre

        108.905         107.085         129.909         115.089 

Informações adicionais:
Pagamento de impostos de renda e contribuição social             9.428           19.824           11.408           22.056 

DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA

MAHLE METAL LEVE S.A. E EMPRESAS CONTROLADAS
DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA

Controladora Consolidado

Exercícios findos em 30 de Junho de 2007 e 2006
(Em milhares de reais)

 


